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(1) Kenneth Galbraith, The Great Crash. 1959, 
(2) Mervyn King before Treasury Select Committee, 30 April 2008. 
(3) Carla G. Surratt. The Internet and Social Change, 2001. McFarland. 
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Tom Paine, The American Crisis, 1776 
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EŭLadl AIL Laj; falls Lla Colo Sl „adott duto a o saj 
Sad elbe la Sl 

ĝia Sa laso a al ISR EA aludi l o sall oj aSo S 
o A a ad sl Ul io ls Ol lll Cin 5 2a! 
dlas lio ~an LB ~i l a pall uM ŝa pall 8) „LL, 
CAS Alm! lk 3 LVI ll sudaŭ el ja LaIS 3 586 Jj pia 
Wi Lj! alb (glis alb JU ĝi Ylo 48 (GIAJ ud AE Luao 
dl ul Zalal p Lilo 45 e „VI coj sll Zl) oolalaodl 
Lal ll (o do samo pli lo ujoli gaki l a IAU a SABI „io 
Gh ŝlo Laj dl SLUJI ĝe p ail) lb Ĉi gis pia luli gie 
read Vi l Giloio plas gi Gio: pamaŭ 

a OJ diu ladaj gi l AKA gllaja siaj ol Lu i) Aa 
ad ado pal I l mas lala ĝia ll i Lao 3) sas liil; 
BLAJ l pala N Lag FG ĝi ul plad ual 8) e «LDLaj 
111 ce oal 3 aso Sl Lilo Ods lUĤas Sua La j) Cala 
Ab gx AEJ sd suo al ad (63 xe idlpus aio Gill o Va 
«Lu LS Laŭ l) ve A Gasoj al BL sd adi fdo shiji 
sISUŬL a pall La 2 me ML kala diala daj 
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Lala) sitaj) 

Oa ŝaalga la sial) sata AUlaV sklj al gj tel U 
1 JJ ed Gi ĝu kll aa elko 1/1863, Kil ERJI 
„AĴI 

ŝo Ĉias KA i lt a Bla ad sul a ka l IS 
A EN LEN Lano) gio ud pad ĵo dll aLa Lao 3a dl jal el 
301 gal Aanla Astoŭ Gulo o gus Ji sŭkao o AS mall Ao aal oj) Jiaj puno 
Lo Las) io els 630 a elmo (3 pll a cd wd SL aal] 
Aso]) Gila fua ad tao ull CilS o cu ol SO ALE a] 
Os ILEI Los (adia sAsdlall Blad ada ela padla SA e JI 
«sd LL Ado cual Jako sa (ual e il 

Vilas 3 eu fll uidi ual£aĵ) sia 

LDU (a Ciaj o Las JL! 

Ciiiaŭ a Lall JENI Moj 3 pag Cil 4 clod oŝa Vj 
JLa JN MiLs Gad lo Celu dia lk l l e DIA e 
„I uas MI ALAN aea a pao Ua pd CUlo Lal LS 
Ai hli: i Le DUA] Sla p lS LE la l smj Lad lanaj ol 
p lio oal pllall gli ŝa sall Jlo NS Ela fadi les Laj (il 
el o lik 5 
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(a AE LIJ Allay! „Bt LEN! a sL LU gj gii! 
el = VV dle le ARLAJ al sol 3 „vial uio lo ĉ gw cal: l 
emas sala) Uĥi „dj a olla Gaj LIS Gd UN p Jal 
LNI Lai dl dj gall all Jako sd ŝa SI Laisy! 
GblLu LI val sv! dalo Gla, sl ple iio pluV ul 
Ji sad Jia a Alsl]: pull A ĉo JE laa UUN Alan) Gli c5 vna 
dad 

cius Mail l 3 ill e sse e sas plo Le du sill AKA 
JLI Alas adl taj LIE Laŭ ka sill Gu eŭ sloj lal a AULI Za ŜU 
A pall Aaj 2 ligalio sai plo Un e muel (lasl ŝamo, 
Lad alii lalsltos 4uŝ ja Gilagaŭ lpo JA Alaj o —Amdoll o ĝl) (Jes5 
A Lall g edu ala] Aaoll p «AĜI pa! 635 pll GI oŭ „ĴI leŝo 
Gdagaŭ Ld dl Clagill pai spamo AL8I (slaj ud lei paj e saml 
lj iaŭ) 

Za val «laj LJ e a Jad Jala «Jad Mia eis 
Ja LA pall oda a Lu a AI ZILI La VI 2816 8) 4 ua Zu 
eN uso hui o plia sao a AJLJI ĝl at ĝe all plo 
alsia llo a ll Aah med sao a AJLA AJ l ae 3) sav 
ANE lua plo AŬ sdla otl) ao o Ga Go liao, 
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Vli 9 pad cul eu :A La a gil) ad 

glaĝis „AJLA 2 sll pb ga AuSij Loj) JEJ pau o „vitl l gam 
VJ dadl pluis SV! ajll kal gle („pill a Au padl ac! ss 
EIJ Lami aJl Via$ LAA 135 Ciu plia 9 Gia fido e Ĉial) 
LDE KUU s ali SIDLJ ILU, dl ias cula GUI 
Wo ps l I sa e p eal U ja gulul „gle ŝo 
Aa io sa 8 elkal Siaaŭi JAaVI 3 aŭ Sl ŭo] „utu 
alsoN JA RAIL a gill pĉoj kulu uloj a aŭ a Ao jI olla s co pol 
(iU olim ĝe 7 Sll cu sb lg ŝa «LUI 
mi l ĵe Ad glo a lilI vall ud LXKNI elaj) Jia 
lea gl kablo GL 35 Gla) de 3 gill Aatas (aj (ĝem 
ATA alal po posl Ja ja io 

o) Je LULE a oja peallu (6399 2 sill pĝ; Alia (1 siao SI lia 
KI] = Sta „LNI Ma a premaj ŜO) 9 ilo 61,2 3 sas) ĉo 
OUN 5-a a dad aas Gila KLES l sd kdo sl 
(I Elui slis gi A Gla polo cs QU ud allia cemas GI 
„Jiu wi 

A BIL AS 0 95 LULE sal ell l 48 adl i ĝuo 
— 925 Jidl poljo (glo: ld LGV tal] ud 5 II 
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FA 6 gl maŭ lo ual llo dls jl va aka USI 
La ss kiuli sadi aŭ dall Salo i coas jal 8 e aSo allia, 
Ao hull Ada ĝe aj 

Gai] ĜA ma la plioL 19V4 „lal AGI s fill I „o 
aLas o ml 38a LLa ii alo JS cud AJLA SLI ĵe all plj kulo 
ella «nil Jaluma CI fuss «slut sall „ŝ Alle CIL sasa; 
ALa JI Palo celi 5 osli RO ulas CIlS «luia Alaj iaŭ 
lao liki mulo i JS Lila pa ŝaaŭll LLN l o JE ud ŝaj pa 
vakaj LEA Vo pa all pij (adl Ba alal elui JE ud oal kiu 
Las eleŭl£ 4 Slil 28 ual e vd I alo II a a „Slll pe elaj 
CN mao 5 firma ds (GA MI a kla JL, ui, AAJ SLI a 
So ALA ĜI Gla pe ULI ulo al ĝe Plo cag 
La po ka dladl celol sa led Gl 3 Laŭ dao ZI ail 
gi Jis mo del lo Jamal Zi; l, kio e sal plumi 
Jal allo 48) lagi ĝuas Je malli guliukio aj aSj aJ sll uŭ puml 
LLIS 8193 €i p 38 a sll gioj Aula ol cumall akt JE; Kuo jul 
las sala sos mall (lo mall u€ SIL d5 a «ad pali Jal 
we LajS ie fal olta cs lasl all? amas o Sj La 
Alo Sli ie pm JS Mio Yia dal alll, LVI vas 
Jsa Julia (gls —8!) ALI Gl8l Ja Cao s9ŝi ĉo 
“(as pdl) JOLI 
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AL l, Jala 14 ad kulpu Cubs 

(vas iI) 2a Jala Yulia ((ĝ) sm) 

si gi dILSYL «Las gi Alla Olimaj gll sedi aŭo gol Sl 
lh Aŝllo pi 3 Sill oda VEI Au lo SIDI ud pk „allo 
Ora fill (poo lS a 5 8 da plaŭ AĜOJ gadi) pl si o oĝll mi jj 
elua 3) da LaDU Qi6 La I l aj «LEAN a pio 
Las lall kd Aulus aŭto Val 2o pll odoj Aslluul l all aĵaj ĵoj 
Os OI SS All Alla 5 ll pall eunas VI Eedi 3 GIS 
a pioj Julho lalaŭ: sll ĝoll J slas GL! 

La Y sman ZS AI JUAN lal ĝo all pl, kulas l e 
plaji Slaj Alu) oda HIS «Aino elas ao AAA all sxŭ Ob ab 
ALI Gl at o plia La ĝl «Ja ĝa ĝl ad ĝaj La dl sl sd 
i dia LM Za 6 i Laj LEL poao a LUJ dladl, 
Oe UŜI pil eil pia lna , ZI, | o culo Lea «Ao salo 
JU lau peo ao Mi lia GU alaj N ula 
„JAA ld lamo SI FIUJ eLa. 

Osa iŭ l AJLA dal sall ellas 383 al LU slimo (pal lia 
daj puall „sla aŭ leio lilo (Sll ALL LVI se pol ell) Jia 
dj oda SS inL ile DON JI oo Alo li a 5a am so CuUl5 ZILI 
AJ Jad „al ao] cus Ji dul am amo pin iua Y SLE i 
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aato (sL gall ju aŭ wd Maŭ l a elen pd Alio) p 48, ko 
oda —UI p Cila ua Fla Alia) spe Laj] Cela l lo a 
lete cast imas sloj o GIO slab ce GOGVI AIL 5 Y Jl dal 
kal ebla ea a, e in sll Ja JL ZI 
o JA sell aaĴ va sail) mij Gl8 Lajo letal a pias Gui pad 
wle lj via ili Luz diia ol Ja oj luj daad ue 
„siad Las! 

Ordo ala «eal pi lis JL oj US adl (UL A lo 
EL a mo plo Aula Cina mL e a i dal ule 
Al pe bo vagis «ĴAN puni cul elja Ĉif „audo 
Jl so Sll llo Lajo 8) eio slidl culo 8) „Ja. ludi 
Ljŭallao wi lna Jil „5 „al 

OA saml) pagi kulas a ŝon cxe pia Y kianil pal a ĉas 
As sila) kUJ tao o gl Gleluto (sU uml o Gi33 gill cx) glumo 
Oia mal) — Aaŭo Culs dla olal SAG a: pus 
l ALON L ca pill pio Lalka LI je (lo slu Lad stil dio «SAJ, 
Celsio) eli) lu la sj mV lia cU ulo „La hs 
eJ Lega) Ld se loss Lila ĝl ĝiajs YA pall 31Y ĝe 
Kiu ~u 


de lu uaj jl lali ĝe ss sl lull as (ŝo ml 
eJ ll Jad ĵe JL) van lo Jas Lal LS seso gall 
Wo piatiligs pa Jad ela ne (ua du UU Lajo cu sudldl aŭ di Li 
Lj 195-8 una kalus ĝl Baga vaj laj LEY 83 gll eia „a 
Ad LJ mao dle ja Uaj (SA (Gall SI «NM ud Sa gSlaŭo 
Lulo co S8) a ALI Za jNI Jal go aal LILA aal) pij Aulus cisto 
“Ala Ja vd huas JS UL ki oj 

i Jasi kd pad Jad) ĵo plan ecuŭ Jad l Aiaj) 
ism dla o gas „pello Ltl sall sluaŭil 4 oluaniy) kelkam 
ĜiBIs Aaj] Gralo vd a iN Lal eV! viaj ALVI lolaoY! 
E jana s sadi sili Lo aŭ Adlai ENSGANI o e uibo 3) „l 
Emin) ami cdaj5 lll Sai elbal SUS, -io od laadl: pi Lako) 
Aaj Egan ud Vo lao 

Jai ol mai ĝe ĉa ll dalao I to] Ul Gd kes 
lo Amoj lpi a all a pd es Vl ud liaj La ĵYI 
LE la LI «Lolo Uaj zi Auli Laj) vd lagoo kll) lio, 
Lilo (6 stud eAJlaJ Laj Mb: pi Laj «oda j9) 486 3 kala Sej 
sa Ull AKE „le 
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ASU Aj mad) Ĵual3) 

Alto NO a llo lo Ell aao eb a” GEBNL LEVI „le mus 
ladi Heb ĉiplo laŭ mapo pedia Ja aŭs Sil GE is 
LG ;5a La foli sa asi gl cl caj „ĜA Jam lo dujo „al 
358) plim ~aj 3 paŭdi La (e gun gi 4a Jo Jlli] alsi) Ĝuloj 
tea) sl gill ad agro sip SAB 5 pe Lea 6351 GiS 
eld gado Sudldl Gall o el adi 

Ys La Val 65 Ka elestis mll elis sua) CID Lala dla 
we Voj Ĝlld 418 6 pll UDI a ad umo UJI ulo 5 o 
LA ĝua gle ue lo LUMIGI Cia ĝi LS; silo pe eld dad 
Ena), LUS Juda 4) Lulo el Aula] JJ o, aK KS aŭ prao 
Asa] lasl oda (wi KA o alo Los Laj 8 lal kal 
li Lar ldo a ll Amado ael: plo maj ZILI Lo ĵ aed Vli dlll, „ia 
-LJ „al si 

(3 CASA ASE Ce 6 ja 

Les plui) 4 pas) ŝa 

—aldl „iĉ eles alanoj! 4a mudi Aall „i AJN o e ja palu 
oda a LEV GIU [amado Jad lSao "lha! o l cull 
OS «La LL Lao a LS VI do o a dl 6 SJ a us Zak 
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Lall „lele Slo lo it gj pankaj gall gli «gi LI Lala 3 „LS alb 
kodaj EŬ aas ŝa lu Cis maj 5 All Glas ll oda i a A pa 
hs ALS a Alio AIL Laŭ: ud ul Cel Sas eil 

Oo) 1855 358 leŭpo sa i ulo aka) Al „dl Cid La Iili 
kla VS (Ai All ndis pedago l adta Gu lail se gio ĝl Laj silo vd 
322 Kilk Aandll a all l Ju sall alas oJ adl ALI ĉ68 ĝi 
sa ol olal ĝe Gi5 Ga GU pulo) „lii iav! l gii sll 9 „ALa 
Oa Dal l aloo gal ll GIEo ca 3 AU (318 5 „Ĥo JU bao MI 
ŝa i ĴI lo -Gadil Ja Lj siil Jaŭ l all (e 
pass 'JLajY) kaŭ] na amudllt 16 1513 „sad leblis Gaŭ OVLoJ 
Jsa 4) GA glo 33) GIN laLa «(LIE Zo ali) kashi „i Aŭ 
Oo dama LN gl la ĉea VV) plo (a l om dmo ad anla 
0199 (= GA vlaj dliellaŭ cui) Kll) as loj gll oso 9 Gual 
dla UN ad l a still cel HALAS Solas A8 jll iala o ca sll lam ja 
ledoj! sua ca 55 pal Ell 

Ai l) Aia lL ALa Sla! clo cud Gall o pl «gil ali wi 
deposit 4; ŝŝ! 4 cash LU La ya („3 s saldi „debt (ul MO ERpeo 
= A pd MU HLaDU Zl) jad o uŭ (credit ALVI 5 
al DU Al mag o o zl (Si Kil) Al SDL o OJ a sao 
Gadd udi 9 SL lanla (ua fid) insl) sul) Jal dl s34lL 
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e Aa dll ola ud GA] 519 po Na la ill Jal Ieao sama 
BALI 4a 

ELA Ad ao do ldŭ luj GIN all o 8 aŭ lao Lud 
Lad) GLGBlGa] a coins A ndl 4 notes LS i o ŝili) „635 „al 
eila (oe J mid iis VAI laos ĝe dalo al gao N «((6)5 „al 
LAA vaŭ sa dl fel ass ĝe seasons CAS 1501 gal YJ a 23 gal 
5 0d muo las lalloŭ du leo lo LG Al ll Zuo pi Calo Lo, 
LASAS ado Jl al HENI alo ĉu I 

~s gulas dis Sj aji JS p LG ko sl 4a jmadl Aaj) se sa 
Aŝma o iŭ jl osa) 2) sall Alla eiaj 3 gll ce Aaj ll Ze pamudl 
Ad oo i ALIS 38 mis o) gi ((s 8 pll SU LLAJ, 
Saa e „elaims and liabilities psadls SLI gall (o GUbill Jau o 
Sol iLa (mil pall) Alas) pe Viall Alas) dl I Ĉaso oj 
— stuff sll gl ad l lull SUI os mm fi Ull ALa] ndis 
533 dl adl asis Jas GY La LUA LVI jj „a malo La zaj 
Vane 1 - 8) Jla ga lima - dl El man go Cimol lausi 
MIO leaaŭ Sa) pulo GU le 21 dul private debts aJ! 
a lUl) Ja paĝ (kad ne a cmmal Lazio Liaj) sts 5a po 38 „a KIJ 
Sa SE o oŝiu private money JoLJil 
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a silla 64 5 man se ce plat ELEN oj Usti ĝi JENI Ju ms 
mad sa A UJ ĝl kialo da pla ud A pan ga lenis JS lli 
dl aŭo GALA Sl da saŭ 3 AO Lo maŭ «SLU: pad jl 
a o Ulo o I a alo LIGI alo ĝe AIN La abio pool ul 
do sagi) SUO sa ud at LA os elun (gŭ Pa go aloo ii) oma SAI 
L~ lan Lai endi vd cep 61 ub DL sal udo e Lao] Lao YI 
G-b mo el gua Aba sdas as lll LA pall sad sja o st 
ld Ca plo (ama fli das ĝi laDla ĵe vla ll kajli o sao eL 
Oa o eian do 3 eL JIA xe -UIE - o iani all Zataol) 
Yi Laŭ Jai) bao mo Laŭ Sl) gll alk ca ill Sago] 
olia eL asto ĝl o AII eJ LLA Vas Sudo illl a o fial 
(neas led «AMI sama LLa lo a la JEJ JEJ JS; aulo Bilaj 
Ĉia UJ dl) glio za ADL oda oj LE laos GLA Gal aia 
JUJ GL ĵVI 


Ĝiok ĝe Lagdl odoj ll laka; ladi ĝl „lo 895 DUI bas 

ea -u pll elulh lublial JEE gud pilo ĝa ejo plul; AJ 
ALS VIS „fractional banking ' jad vi add Umill! plias la 
laa Alla vd ieo pll las lal lumas 5 5 LULL plaj 
KLE plan ma Lia (aa) Ed pal da dl zo palio! 
— 3 do laa dp MILI 35 „all Flato Jh «(reserves 


lIl lica 913 pilio 5 maj e siall GLI pasas kŭ a GLELaY! 
Sd AJ Jl sla vall JUI ĝu Ugo Uaj, lad siaj 

ES) lo („vĴalaN] Aa slilo cino aŭs 

Jala liao „sla: paka Aus Loj) 

—— EL MIITEUPESES EII TINA 
| ee ĝe ILLA aloo gj akad us sad Lao lia z Gl gadi 
eles ul, L gao poo 1a pl la o GJ GiS so Io 18 peo pel 
A ial) All gl e pao Jalos pl aao ali «GLblusJ 
Y mal a lel GLEA! gl GEI o Vajs GUJ Ao GILL 
Vado I p ĵ8 pali Sll = maŭ la piaj of gill uŭ kpj Aa pam 
Ala JI a ĝar plis dal 395o laa Ely lJ of Sal: le 
i Sal LJ pela La BV p koza ĜUS pu VI 
„La eil) iis 

Os La Be 3135 pll Sl sidla sAalo lij “uaj LBV o dio 
Legio shao 4 ala Ab Auld asi) eda cxe GIS 38 o smo) dids 
ULAS azia! lo (do ŝoaman (€i ILBLESVI (5) cluj pad 
lal (piaj Glas laj sj sie pd Jal ls AS Leal, Zo jal 
LA KA A 6 AI all lail „ALa Zo ekkiall Aŭ; ~e 3 jaĝo JI sl 
ALL NI „ao Jĝ LAS il (Ŭŭ AŬ A l dall lao jos 
«al sill 4 4a /Lazi 
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el~a vd ALGAJ Al pall aas ud AI a OLEI ao «dl disa 
dd sB a JI ella lioj ld UKo Sj 5 «oLbloaYi 
Jamal UI o at alu LBlGaN] odo ao Sa Y ILo 
Us Leal „UU ced pum a ela pl: sll Ao lal AZO a dleolo 
a£ud Sill ĝa l ela utis aal (ie Al nia Aia ma ŝin ss 4a mamo 
-s YI CIS pad Ju alo casi ) siĝo 

ĝa A dl a DU oa Ed (GI saml pk da Jl Gladi, 
sl nlla d ad 5 All Sla lle pao kada pla Culiaŝajo 
Zl dlll ell e „ESI (wi dllia s „clearing house Lealal jli „A 
assets and mema io 4) „al plias o kio SS Jla 3 lid) ~a 
Cl (i Ad pad Lot sli Gl) gle 9 So LU JadlS liabilities 
-obligations CLA VI JESI JS Za uŭ auŭ lŭ aka 5 laŭ allo 

4. kiŭ (o A alili ostito 658 pall Slll omi lus Ai adl aŭo 
l All sl pajo kk LIJ Lek, (AJLJI Gl idli iaj] 
Vj JAG kulo sie Ma JON l kala ud poa aL, elaj 
„Jala ĉas lasa a JAI Ala aS a sl as 


Jl „3 SLA NI 


l) pd (o galaŭdl sm 9 Carl Menger pie Jj5 i 
molo „sla allo DIA al ua l le Id a sl l — „ie 
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—A alo diia -I ls "Ahl ALI" i Suad a Su fidado pajo 
barter '1244 4A ulo da pala vua JU um lS o js 
3 kilu 4 -ak Cilo La bolo a 23 nuo COLladl l cilioj of le JS 
OS 5 ease palis 4 o = exchanging AcLaJi 
o ll mal 96 Amalia Aualndl el jal sio 4 adl 5 pilo dala 
= 98 Andy La lio Jas al Jela ĵo al 1 oŭ Sis 

oli Jibali Alas lapl 8 lall pam GE a al po ld Ss, 
pe l Ana cud sll OLI ca US salam lo Jana GIS slib 
L bio 09 is p prli (inda a pall prao Laŭ plj (uĉo (Jas 
AL ~a sll sia G18 «Aus (al lo (GUN mu l a pam sALas l SI ua 
Ma LA ia JE Basto ai La plo ua 

Lili (ldo li ooj 381 ĝe Udo Y palo GLI l gas 
luloj OSaj All Lal (59 liad ail) (385 pl lila „Iha Aamŝo GULAS 
Ju LN aloo gl Jala dili ĝia$o ĝl8 cialaj lj ud vlaj Alla 
AN io pa sle gl LAJ] Ao o ĉel ll dala vd a o 
LAA (aaa la l adl: SK sollaiiy msgid leco gi 25 q pull 
ads ge LILS prao lal -mu slas LIS — zaŭ LU azio Ill 
Vollan cnl pagio via$o la UE Ĉio ĝl) ud Gu poao 
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ca dil) DLE lia, Js Y lo sda gli «pako isl cs pum LS, 
sl plua ĝia) laŭl AU Aŭ JN o Mus l mudi Gi sm Lei) o 
ĉel sla Ji pl munal ii (JLI kanoo A Gl] Sliiball (yo sao 
A sis S daa adl gad lia DUA e glad) oLioN! pig o 
lu ao Jl jla All AlpaooS o ill a plo Lao lo 35 (ui Las 2DLJN 
„RAL SUI aJl Gall ga ia 3 sas cto JE, JAJ e 


CIl alku ado Ĉia laii af «Call sla ado 

sla Ji 695 I cu) e sdi LILE sk 

Jla SM mal all xe (18 e pado dala (ub Gnl sapdo sli pioj 
LIE ga sdas) pao la Gi sa EON KUK = o x= dog ui 
JLI eS l la I as ELI I GI I Las dl 
Ld gao = Gd Aw ĝe: AI i sas AIL laj) Ĉila pala ple (wi EO 
188 e poda pa (stiis dl JS pal Jli LUA ALE sda ll a si 
caj ili Maynard Keynes )iS stila golasy! dlel amo oika) 
-„repayment alial 4 debt Sud) o Za shia LhuLal Lee stul To. = 

OL «LN Lio ululi lo Lilo i „i slilo CulS sul 
= All sad (ŭi Eu pn a ill e$ JELI sa Gulll Juu 
Elo Ll mala ud le Alo stis JLalall je pall muss 
aaa lo Laj val sa lll laj (udo ll pall pio qavd Lodiuso 
Cn loo IGA A ol Clu): pd All a ll l Ao] Las 
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Ala «DUll aas vus Mali „a (elo dia; (sd) CLUJ 
eles Ra DUN adl a EDLladll Zu pul da po pea 16 pa iLa ll xuls 
SU ioma A UI iall 3a paias Lulo p cslk o. p Jia 
Lia la tally stieks "ual slan! ĉe kato xu oŝo geti! 
ed (ua spd solaŭal (68 Uio ĝ8 aŭo ĝi viaj liao UO pul 
NI ule Last o pai ĝl6 l stil o puli 

= RJ Ra dalo — Gad di - l Le ĝia ai 
-EDuUla) ZŝlK] Luj, h «DJ 

Eo ALI LJ fla aas pll lo 315 491 la KUJ 
EKo o 18 sli lopi e sll Auto la liso pll ple la „uio 
A 3 Ao ill do lall Dllaall gl Lal luel „i gemo gl Du 
Ga ulal „ulo «gil ali (48 Aino alk 


esi las adas lL ja 
Alas, Lua Gulo lals ku AIN Sul e Ai ala a sill ulo lJ 
L lab dall asb oo all ue 8 ula) CDLladl |i VLAN 
EDU La oo Srekaa oŭ pll 5 3 ĝa al xe Ca fill: „io 


OSA sAo siad oll laŭa l sll lala las uu GUJ LJ Laj ĝi 5, (7) 
sda e ĝas Gprdly GIA ĝa JS kiaj 35 Lis ulia Gli adl anali 35a 
(= .531) le Lo dl aŭ La alo 
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book entry 5 FA ul vu Abauj Ju a lial (a loans asilo 
WJ ak pi dladi ĝ8) „e kolll 3) pall pru DIA (zo Slib 
sa sad pal aji a GI se Jla Jalos «ia Eŭ) fia leuas LI ja 
Clos I a ia la a A LOS uŭ pall ELE mosto AJ ol aŭo gi 
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AL Ja Ĵomm claŭj 9m io AAJN 5 Al V£I ( ik ial 
loa oo ĝo La a Lal Glkto (5 mall SLuaŭtl a em „o 
Osira La lolo piso ca il) "Olga do pu a "kall o llt: pm nogoj 
ebo AEJ) (ko DU 4o pll Ll lao faj All o tli o slmŭll La 
va lo ĝl sal) do jus kaŭ lua 
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Alano JJ A al) ga VN kŭj pe sas alb LU a polio 
W— Pj US vua RAL Loj iollao Ja palis sa 
elti sl alas Alo ol LE ua d dead pe Jau! plasi 
ed MS l dad Cal AJILA da $I liao ual vi LoYi 
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Anda ALOJ Luli a I 635 pall AI eia 16 1A 4938 ma 
ean MI Aa kiŭ iŭ al AS pll al gil ipa du jo puno 
as Sago (a 638 pall MU o i Aia] (9293 La l olŭ «ad 
VI alo palill PUB 390 (mj ld ALB Gulab E cs ŝ5o sid 
La gtĉola Al sal) AJLA Ja glo Jana dal aa Y 5 spi Laj dilua 
Wie (lal) Sido a ekzo kaJN Gall lasl mii 38 lo ll aLa JESI 
SI lia ses puao ld LS „alsi ELU AJ ga s35 9 (ABL o sz! 


T2 


o) mm do «gj 8 poll ELS) 39 „le Aiaga Gb Gl „plas 
ŝato L pas Cuaiaj) 5 a proill dls U8 (e Kilo Mli —J „a 
Ja (Lall elaidi ali II asi) all pull cu pll gemaj Laa 
I al) SAJ 4 la gll e dum l ĉo sall Caŭ) a loo 3A 
«el tao llo mia 

La plis liama soll (i al] smo mull a spŭo 3 saj 1iKa 
pio JE Lo la plie ll pogdo pe spalla o «JlI ilos 
CAL pul Aamaslo ĉoj gumo Doma ua al l selo Aa stio a ill sl 
AJ Ja Jel): do 3 pl pan („a Aa lU ŝi all Aalll 80 pd la 
ag Aaj a paŭti sa Lo Gl (JIL Zs o glio GU dla dms a] 


Cu ia Au LERN daad o LS pll Lla) 

(55-54) aliul osti) oll sua Jad posll ua lu (si adl 
aji) lio gad (63 plait 8) nto oŭ al ul o ja Elia 
Ua A pe GBSa SU DUS vo MU aŭ8 ss) 
ds l ll Aj lall DLE co Lelionll maŭ dee Loj) elti „i ella 
Ao 1A pad da Lad EDULIS) ĉel slalo aŭ lad ca 

110 lŭ so Golo dll (gi JAG a get sll Jai 
31a i i 25 JE mol aao YI Zo „A od p „eola 2381 gol 
3 elia 45 63 ua pillo Ci a 5 bas Cu A 116 laŭ go alulo 


73 


La pd ld mo 3ldl Ca AA 13) 1a ĜeS oo a Jala 
Us sold al lo i pal ~o ŝul JJ 5 l JS pas vii 
Sum Julio dado (sill pull ĝe „El iaŝa „Pod pu dlliiua 
Jito Nolo ya aaŭĥ (SA adl 16 11 Zao pi o aal) Dli 
led TALIS; sla! LJ AKI AJLA Lajl ĝa laa id La ŝelis 
ial 5 Hdl al -Ly 5 Aka, Sll 

ada 39 lelo Casgŭ l gao —al al dualo 3 all 955 Lovio 
JI LEAN i liad je lol eva ial da l au 5 LJ 
„naj Iia YA) la iaa Suedo ĉu Ada Lilo gilia o) sl laj 
al Suad DLL ĝe sie ska LS (iia Lall se Ij ELUJI 
DLL smo Gus LAS sail dl (vio (AŬ j Aa su Lula]: pao 
gi 31 GUI US ne 16 1318 —Liuam lia jelas Y 0) A ld 
L.S isludl SU sall 


liio lauĝi po 
MALAJI DLI sa vd dalio AE ĵe silo glu JS 
Ckaj Ml „aal e a (al io ial I uamadl vio 5 Ĵi l lad 
Edi i LI kalo e 5 mas GIS JL JEI 483 «JL. 
aJ (Sl GEJ s Gi mall ĝe ADL vidl Guo AJ se ellas cias UJ 
ial Jall „ud AŬS o) dalio eludl Ĉuj Gla wia lAliaJI aŭ 


74 


OI A la DLL se lal sol ĝa daj siao La, 
ai (legal Salaj du plaj sulko jj pliaj lia Cubl Cm plio 
ia JN e ji Giu peal) dao pd a la «JUJ udo LENI 
alal atia elia 35F6 al maŭ «LaDU Ji lVI daad) ĉjaj 
IN Bala ad duo 18 uĉa kab pia 5 maj Alo. LERUVI 

GILA q 3a si ma pe Ciuj l sill a Udo Lal a vaj VI 
Gd, elaV] amo lay dla ju Aj laj eDLladl led) Loj Aii 
aJ gl so Zaudl! „al ŝalo jll ada (lo CN LOSN suiiga 

JALBI Aia) gall) ŝ vlaj 

LAKA „Jola Alao o] ulli 5 1aŭ ud 6 se sado «aĥ «llia 
as aŭ lio) de aŭ Jal ĉal Js oal gle 35 AL Colo 
Gl 348 Lazio 9 doto Laŭ Al mol lud) Jell Se Sao JUL 
a lua KJ JAS ad) luo Ala gla AIL Jal (gl dala 
ibebŝad piano Eu Bali pi ba olas al gll JEB e us 
JJ sd Usa! kaŭ glo Abiud a sao KU pel aŭ [al SL 
ol lla ual 5) gle Aaladll 3 pli Aŭ 6 pada ba vd Lib 
3 ĜOS 3) geo Lajo lajlo l na I ea l ka al iel Ua 


i tsnlidl ĵuall gill) gŭ ga Aaj) e ĝo still eLGAJ Cia 

(sd "A ga alia Y55 1 adl (alaĵo al sll Jla 8 ulas Sto „LJ 

mp 3, dla AV Ji dalio CUlo l a Go KIB, kal 
a) 3 aU Za las) DLL Las ĝ8Y (va o ol llis 


hod do SUI „lo 5 aŭ) 5 gadi daad) ual 

— LAS ol al) Laŭ, 4 pud go sll uj ADLJ Culk 
do Alo) =DLaladl „ŝlo Las Selo la linli oil] sado s seio 
-e se liaj ALa) Aŭ 4 ADLJN sda CI los (JS e oll 6 sal 

sia) 33-55 La LIE 4 (41a juo Zaŭl a NI pal Saa li aian cj 
oda EIl ĝe Sat plad ĉie ĉa piso Aual ŝimi l Zŝiual! 
a ona 6 zena 6 FHpa df SG sal oj i JU lo 
sa JU plj (8 JEE alla Jad ud aao ĝe pj lo sj Sua 
La SIS 5 ad Jala Za lall lapl aŭ aSo sll JESI sili 
Lilo Jl AMIS „gl duaj li mlajj Aa LLL Ĝiba «e ge pum 
All ĝe iiias ss l i) pao Ji Vd ca plaso 


„Elio slas 4a HI ada i FORTENO Zila) AlaelagJl 9 sU Jell, iiiaj ;" 
(=al) 


16 


Od eel 4 A) mull uo 239) po Gla sa La Vok aŭ aĉ oo 

JS ĝudla lasso ad LL Gdladl vlo 4 pni cslus La LIIE lu pladi 
esa ki sara) AJ pal) VRI OLI glo NI 505 31 Jad Vo AI 
Aa A podllas Lal ulaj ĝl mu adl ĉl l «mat uu 
EAS „dl a A gaŭi aa liso VI Ju VV gl vo el „Si 


JLI iam Ĵi dl jl) cx 

cial pala angio «A mall mu kal ac) ad aj lo dl a culo 
Ĝas Cia QA SV ple (ŭo lA l kaŭ a ato e Cu plod 
abis (6 se 38 ma laluailaj aŭ; ael 8 (LSE) UJI GU zi 
e dla vagis Vian legi 8 pud d ZAJ 9181 8 5 pt: pas 
kos LEE ulaj all gli AJLA ĝl o GLI Gk ;2ŭj 
piko Anamo pokaj Na AEŜAŬ] vm dia a dao ALI ĝl pa 
0), 42 si „a tk 

(Sll sll sa (l glo (iaa pill suŭill ĉo dana] SI 
la) Fla selon dii ud kl ĝi sl uas aŭ dd] GILA! paj 
Ak ao JL lo ĴO (6 31 Zak ao) JUI pubo go ŝaloj 
nd Sobon pio pulull culi kuaŭto wd 5 i$ baloj ("AJ smli' 
Jl eeoj Ges Sa fad o pia GU6 63 ze cial pu 
ad la Vojo 


LI/ 


Alaj di al sdla ĉl LEJ o J8 plo Rao ill sall Culba 
Oe da dlja ll pam ilas La al sil £a a bua AJ GI l 
Glas ud Ml e pulo cio Jio duala lo p pill PEPIEZENEN] 
dla aŭ ala „EI a aal lia gg AKULA lo oll uiaj So JUJ 
do JA e laaj plolo palis ĝl uun saki (al ulo vi (dl Ml Jala 
ĝiakaaj 6 l) Du alaao ud 1 alkao l gil alla eljulo (Gio Aula] 
gl pas Gill se GVI «Gall pleat ŝalo tani gil «is DIA e 
E-E (a cu Za pall AKGLEJI 18) e a eala and pall jij 
“AAJN Laj Lias id AL AS a igo a GISa «plat 


Lao gii (Slaj Al gad] Alo (ĝi pu 

S 4 silla La uJ glll) Jal JI a sao Spi 
“A MI aI) CID 15 ll! AS mall Lall amb Gl a supl doj 
sa gll dia va laa ui l sil E «uk lad o 15 LIK, 
bid-offer "ya pll s Gb! lal uo (All! pali; elpu (ĝi „SV Zaljo 
A sal) o) 1 LAS spread 

BN ad laŭ llo «ĝl sa aal vd basa A dl o, 85 Lao o 
(skao Ci pl kal cga VS Vo I Eija ks 138 Gia a 
3 Sj palo o daŭ „l AJ al] Am ILJ ala ce laj 
ĜI el (saa) cd Ao daj (dla e laa Ulo ce aa gI AS aJ 


178 


toda a el „Ad palo eladla AKLE (8 «Mla es Al ame vi Lall 
(a la pa I Sl «05 sll (e An a roll dakoj) Laŭ kij le Jaŭo 


vAad lemas lu (SA lll: ud aa 39 a plia 5 ĵus 


daj Aĥ aga Lun ol gii 

— isman JLI Las ŝan GUU JUJ VG5 eel all vo 
Oa miall Lall sll Gl5s «ad dl Sul LJ 3a jll ĝl mai 
Giu Ado JLI AŬ gull p 025 Cu plad! J sua s sk AJLJI LVI 
ala) „— A ALI ĝl gI Al Ĉi pra ŝalas o sts ol lI JUJ 
alaj OISa 48 pillaa 5 prao leŭsis ulo solo Gu lal ll slo „io 
YAM Jal Unj po so pull GG Siaj j (wi sl] GEJ „pul 
GI pd OAS GLE alse aij adl LIS edu adl slu ĥU 

EN La! llo (ulo Jal a dall GU siad) laŭ oa 
Asallall 3 lad pllo (gl sandllo vu plo (13) 5 pall Cita) 4 (AULJ 
Gandi (pd AŬ mall Aumluao is 5 us ŝaloj (e ludas VI Giajj 

ci La p LINI laj DUS gie Ua io lall aŭ lo Sia via 
Ala Gl „flo dl ila a dl aas i ILJ ĝl adl ve SS 
“iall o ZalLll SLAJ su las lo GU: ll Aŭ, bll „le 


79 


dalo uu Ga "Alas 4 Au 1 1 Gand 

2 ĝiaj «A dll 3 l p Lad a «JLI Lao zi I ĝl 
JLaN] Lag 39 aal a 5, ĝl Aia 43 Les JUJ lasl) 

Li „Aula 5 lali pladi (gh LGV Mila doll cud) mia 
lle meaŭ Aaam a 3ofol Vado Bad Aegao vaŭ ĝi ELU £a Vis 
Lo ual Cila sla Aŭ a lA oJ NLI Lo i £a 
E Dlugo a «AA SI a «Jo pal a AVI ALa o o pll Ju p 
adl sill a kem lla maj llis ac adia ag «Gala a «Elm 4 p dl gall 
I I GEELASJ a ela noŭ vo 3 

JAS Gua Ea ALAJ (ĉ gadi 

a gŭ) ARIS am La gaaj 
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„ILE ĴI Uu pla II a UK a baltis aal e JS vd all ue 
Cao ŝu LJ SNI o) wall) lia Jlo gi LAN! Cun fal Sa 
ze on ol6 La BIE, agli kij Gila (a Lo lU Za) GLI aj 
35 pij daad (SA (sll g sila e do zidl LENI aŭ Sal 
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Oo A siama dll pd lo) 3 ILAJ pu La is ae jil Gila ĵo 
A su al «OIL Audio] NAI mll Co to «Na ao uo LLV] 
21) bla] Lapa i 15 dl 4 gus Lal gal ial j aŭo „Lo je 


E sal "e 


LADU Aaad) audi dj Gulll CuiS lŭ) s30 9l j Lals 

sU sla ~u JaVi dli GUJ a sal ZI gus Cimiŭ jl LUK 
A ma di Adlai CU LEAN] a. pado Amojo La que (Gil 45 ZG; plaj ABLJ 
ALS (AA, poYl Zo sSall Lo pila ZI Treasury Bill Gl AN lao Jio 
vas dll di «IJJ Jiu dl us JN Jai LI „IL USLA Lu 
A spad pulio a A Uo cto Nai cal al lS „i Zo sill 
A libana 8! nizis 518 CN mo gala Amo p pj Zil jal) cla 
—aŭN Aa pao kastro (Ba 6355 pli AI (ud bazo a alili a lo skul) 
JAN JEA iil EDLadl a TAJLI lIla «la am vd aj 
ld sle coo lus LULI kanas lad: va N «ull ato Sin AJ aa 
padllai BLUI avi la ulto II Aŝ, vl) la 99 6A apud 5 juo ataj 
ol eaj ka. pla ab oll pasa EL av iaj o ad odi 
ol oka ALI gli LL llo pu (Ull A lall: glo bato fs 
el pal lo sj ui Allall AIN lamaj Apollo Gedi o iil): vl kazo 
ula CDldagJ 


Gaja Laa) 

Jul 1a) gj 68 pll jab 30) mas (ia ell lo (gii Ĉji gl zas 
poo JI GLS LA uo 3 fl Adama ĝo (laO lio sko za 3 al 
lag ali vua kla luo puso Gal o l aj VI al 4513 mo SUI 
llis l lj All ail glo AMBA ĝo (la lia alo J mall laj 
„Ao slan Aso j sad Suoj 

Milo aiaj La DUI ZaslaVI 40 amadl wSuŝaŭ) Ah sla «Ĝoj 
ds ALL gi da sola ZAV a la ll kilo 5 siao l Ja e Jul 
ALS ALA ad LAJ I 5 au La UJ ALVI AJ pud UI 39 
Aŝ] Clos LIK! za Aa 18 klam vla sallis ad adl ca 
AAJ AI GH IU KL kall ĝo YO Mali" „Kl Zuluo) Jal lula el 
el sm—u dalo II Laŭ llo Jo a ju ALVI Al all oda 35 celiaj) 
OA alio al” pad Jal sla ulel 

e Js—a$ cdo p ~io (sa3 A gas Cial la) adl mall cas 
Js Ja! Una a ŭl) AS ce 38 poll l) gŭ, (318 63 SE (4 pao 
i SAJI l plo AUTA Slo poo Y Lu Call iiuj 85 Anda 
AGUA ES: LIN AS AŬ ua SAS pa 

ci ds Jlo ALIE somlo 6 pill Aa VI JE VARO plo W: 
da LAIL VO JM ALAJ Ve pani nas pioj AŬ anali 39 55 (EE a silajj 
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AlS po il (sn pall li seo luaaŭj (Sll AGI Zo lia GI6 
maj JU Aia an sill i (591 Loj «Gurney Overend ŝi Co. 
Al da o E 6 ŭa lus a du LEN] lusi o mael 
a Je sll pao pala Ju pll 5 laŭ Jlo ui VATO ale daj) wi 
elib ai i la sadi ali gl 38 ldo JI (6 Gill Gaga 
ls JUI am slul oe Jaiadl) sa pad) Jia ki Bundesbank 
Lo Llull 1 sll sad (630 sm LLI cs ĝ8 pll sil lj ch 4AV 
sp „— la Sa dl pudli: ala alis pij sa V4A9 
od alia alis pij LS 499 ple ILJ be) vle Zo 
essa VI ALa ks sli as 

kna (98 aio 3 fijo Cal 4j35 pll alal i pas ĝi e 
do I hb ladi „bliaN alis lo Vee i aŭo diaj Alo 5 ual 
Aj) OB oe ol JS ple ciuaŭa ĉpalo Alb 5a plua ŝo pas plas! 
damo a Gal Ŝa Ve pdioj Ŝ “ubprime Ss AEJ aJ 
VV pulmudl cui Aia LLI LNI kajj sal pa o l JS sed 

ormi Jl iaŭ JS cila Js Zo) ial LS 
MEI Re „dd os 5 Cila Sua 


secondary God saj JES ge JEE subprime 'Sd sa" ĈO) 
(=pl) AN Jai vd AS AI LE Gus mortgage 
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A JIS alal pud ce 3544 aliu aal 

Apa) Lala) AĜ) ma ĝo (Li 

Ad pove laŭ aŭ l alal ud 938 me alis aal ol ua ZdaYI 
Am siai so) laat o GU sia CIO «eus Gl Vi UN ANL 
I A adl o SULA 1a TAGA ZJLJJ ĝl „mV 1 dll 5 a 
Kia JANI plad Gel Uo JI Jano EME lau aio Ja gil 
855 eku gea ĝsmdiio | dl€ «SLBLISVI 6 pao ĉsl «aJLJI SA 
„Alle sali ladoj il ud So 


Col Cala (opaka al lia ZI 09 plo] 

SLUJI Jal a Lt Eli jlol ŝaaal Los GULBLGSYI La 
oda E da al llo paloŝ e luij SulaaJ Zl „Ji le kiaj l Jau VI 
ALS pe Alo JE sal JE kaj GLEA o ei ĝiĝio vi ALa 
“ha pall lo Alzŝlonol) Sl 4 «a pal: lia! Ao ĉel a 1 sall, 
laŭ (xe SI pra ĉio Ala]] eli Zuko Junulo Aaj GLUBLESYI ŝo 
A Lall —s gl (Sd KUI 4) lesa o ulas Ĉia (4 pull 
ebu) qi) Zo sSaJI 13 Gl), alo ŭo gl mj (sal radl ple iilo 
bias DU JS gilda -AuiaV] ALAN aoto a a (Le j8 „al 
ILU mid) „i Sla GE GLEA puto l HON iaa 
„Lull radl DUI 9 radl „i Lo pai du SI Zo jStl 
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a cb e ĉa udo «JL lo ple Ahilodl milo „sl 
Cekaa sj 5a Udo Za CLBlGa I 5 pao das YIS 63 pila 
lab Saraj LULE diel. lilas) „ald sal pd duu] Lia! 
L~uLĉal Jud) id 5 e al du LEAN] Glas ĵulo gl LE „ALL 
Bl ml l UE Lo il plas ĉel lo Ta labelo 15 
ol ail uo Jia GLBLGANI (6929 gilao 3) guŝadl g Gi sAll laŭas 
eN sas lG Giaj i etal Giaj YI Ĉiaj TALI Loj] ploj 
Saba misa apelo Vo Al l OE Cn peias o Ji findas | smn 
o lJ ve Jas iuolas lal Oll alo (gl aŭ GLUI) 2) mudi 
sulo (id) lL lasl lu A a Gl mat dadol ud: a -Onl 
ld od pal I Jama ĝi 8a Alto LEGAN Go « LEAU 
„JLIAN] uo 

pes l a ku sdllodl lola Auf Akall olci «oj sall o 
923 Io «elludi pd Al ama fiSVI Al sa «lli a —Avo) Zai 
ULAJ lo Zi la Jad) ĝl dull SLbLGaY! 

i o alo lo La sad do e5a simo LENI uuajd Cala 1415 
OA Nao a pag db Ve Va Ve 90 palo Vio daad GUN sl 
pl o (ui plad i lingi ail 94a Lena Jet eldi „le so of8 
GS Hu eLa aŭ la ilo 1A adl is 3 LEAN la pliaj 
Al mad) lo pa GAJ ad ia plad aŭdaj La lili 3 lad jo palan 
i AJ 55 Lago JIVI lall 1a liao l anlo o) aii 
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Cal 1055, (i Ij 4a JUĜAN asma 48 MI) 3 po o) li l LS 
Edao JN q 4 all AGAJ Gluo ed LEEN ud ZakaoJl sal 3 
l) SLBLEaN! 5 pao cila Cu agency bonds NUS ll (gle Zo puno) 
A al all apai Ci pal 8a KA dla sa Vu i Gu plias isl jj 
dl TLI Gad p dalo CSL A laudi eld lo Co plad 
lean O55 al da pala Ao 3 il AA l pala eio (e vd lano] 
o lp Laslo VI gll au LEAN! eil pii gls ĉe 
aal sil) LEEN o eleo a pao l lad Ll Za lial „al 
JEA ali ali Ua ĝl6 siall gaj ol izd d3 3, las plua 
AU se liao da pj Giiao 4) joj AK, GI CIG BI SI «a sil 
ao AJ ĝo e 18 as pal da EU aji smo) ala AAA 
Co loo ad Ĉu plad taal! ~I alio Gl ala Sa 18 4 „amo 
diuŭ CIlo La BIE (ĴI LENI daj AA pall mo Gu tJ 
end) lal gio le Cuudloo GIO RII lil slabo „aI i 

OBL lu lia ol maj lia i olla GN sus 
UL ALNI a aaŭ a du GA GVI le Gio IU OLAJSI 
Ko o m~ eupdia llloj zi A DIZaJ Laj aji; ami, 
Je HA md p LA a SN e Gedi | pal SLbLSYI 
«Jsa glo Alo Ali, | sund pa ĝia CEN Jolo AJ ll alni 
«As UUl) Suataall Cio padeli GiajaSo SIh, asdla 
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LS Bul laj saj (l 
= panama) li —La 5 pas —Awdo A adl Zala ZALA 3) mai 
ela «am gio La Ĥ product gill ia fiŝas GLI JS glok 

E lia zi AA Za Lall vd ao el 

Lejo Uo ll leŭso lo aiaj alll ge xER Aum o) ie 
AJLA pladi Si Saio AJLJ GLA ao l culy laLa JE oli 
ALa I plo iaŭ Aa plu 24 6 tuaj sa AŬ 339 ella (ilia ĝu 
de 2ŭaŭ Ng eL giilfs la daj 4 pll do a eso Alka] Ado VI 
AŭSA Llaj 

ade GULI saĝo (Sa giŭdli Gua] siluald) pluas Jia vi 
Veblen ol ladoj —al 4 ilc Gia; plhadi lia 9 o Pom elbu 
gl LI Jo Gla adl ĝa JA p La vidl gi gui good 
eL amo i i paj Lilo i laa lado) sie JU ĝi NN bl 
= pell pl) pe jo lall di gg oal 

ALAJ Ĝi a las ps ll Aŭ kll audo Gli alo ello of gii al 
cdallo =ido =QS ĝa eĝa Calo cia a Gu plad) cial 4 p 
Zao se proximity illl Die vo (li ple 58655 lia 5 plo 


a pum ŝaloj pto kulo GULI ju ll Zala) ALU pi Lolo Aŭ, sas GI () 
(AJ) 
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(Lugo dido JJ Sb adl lo AB o ao - Io ĉo uu pud so sil) 
leila ABLAI ĝl sa LI „GIRI a (apeli plo liio sej al la pus oj (gl 
ILAO sako LIB lo sl) a Zala ~s nearness  abdi ADIO a udo 
LLA mu dl odd AJ 4JĴ41 l Lull 

eL i lal oo ss Yd ZUILJI ĝl mall ge pal cedla dllln, 
Al a galo Ado j 3a ao 51 as aŭ 5 I laa LLI; aj 
SL sell Jal su 5 aJ AJ ag] 54] lis EE pi e il 
Uba] I sad ato 5 Goao 5 il Gl a «LJ LJ aa ua ad 


Ci dla ado ĝa LA LEGI 9 (i sadi GULo): „ldo 
kod JEE, small JEĤ JS JS Gall dlas! isla 
sB GEI wa „adj 4 ll 9 ia l ad Al dass dla ui 
dia lo 3 pod) pro i sedan) Glas ce blij 35 (430): log 
= ND l] UII) USI pcl ja okto SB (35 .borrowings GL pal 
AA e do SAV 5 laŭ eliaj ĝe pia) gl jlliŭ plo lemas 
we GUN vik lo ladaj VI jla Lao ju p 60 lapo cu „VI 

Al mul): lo lacaj LADIS Vl ala «ad ud do a „3 
di lei Gaaŭ V Zala AJ adl AIh OI LS uaanlo Guj 
Logo pid Also le dl dalall glo as sg o sie (ulo Gua (5 gu „i 
A lu VI pisi) Ag a lay pull kij Ji Gal [35 ZILJI 3) „JU 


89 


1 Ss gud peo a lo aall 19 IKa o lAl] aŭd: pal sall 
Jad ad aŭ dl uo LE lla GuŜ lill sao daji 

duaj ped wd ed 5 loi) 

OLA] Cal ldel) aao aluoj) 

a E o Sa FALIN LN o a zas a zda 5 $i ada 
(o paliidi sa cull pl dlas ĝe wla aŭ Sa) llo 
das mj l peal do aĉo JEI Mamo plo —AJ sud 
RB 8 lA UE ud GLENN Jal ĝe sol Ae al l Lena 
Alo l AN 38 (l ŝaj al Go diall pias pd cl asoY) 
AS pll p aao II ALGI o ll 15 SLA g «AJ mull Ala] 
dli ua Al Sa Ĉu LEI Pd Sd amo AI dl ud poSll a 
ĝu lial LE aal ĵe ala gli LIS Luca Aŭ, pla laŭilao 425 ĝi 
Aum al) kej pll la Ŝati vd OUN ĝe Ĉaull a ua giu 
JI ĝa amido Gall ad uo OS ulil ge Jell) „ai jo 
dis ELS sil) „a Ĥo laa pleŭo Asha) lGilal! eLa! 
JL Laj po)! 

De ald (ua fill Gila ia pll ala aao gli lia gaju ŝo 
dao e JL ie JESI sda 8) ŝis pal 3 pa ZILA ploj se ciuj 
i Amaj lo Limo «(lao Gulo) Ja DU ao 5 Spa 
al Lio «sadi glo lb 8 Ĉuj Ao Gil mil) camaj cj seda 
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OI edadb 39a lill (a ad GU ŝa ve pal) SA IUJ luo 
ALA INI —as Jl LEL alal lo Aah Cslo adl oda 3, a 
A sas ial (md) Jala ko skuo SLUJI LIB sii GIBJ, 1 „So „VI 
3 pe peb Cuamaŭ CI AĜAN SOl a KS La shulb sla co 
VA Goo i Nla E pa E Jj Lad ulo sam gl dle! 
gI kzlas eli LIS GE (Gpiliuall sia ana I gii dla sus 1a 
A smll aa AS bl d a O 8 vAa luo! 

LAO ado a lS (e pla Gall gud AIN loto lo «JUJ kanloj 
sed AŬ lotoj sia VI (a Atalia 5 avaj Sll ola pao eLaj UJ 
al cal BO ad Aia aao vi 3 51 dau cula 5 a Laj 
Oa ald pe kaj Ĉiaj ala JI vla Ves ple vilil dio lu slmo 
“Aaj els os is Gill 4a cula (bad debis 5 ĵaza 
ei sial Cxall „ŝi 5 l al lo mela: SI KLLJ Js gj glili 
daŭ o al CpaS a ss 2A Ga BAJ ĴI (6939 dangerous debt „hil 
| Aj plaŭ ŭi aS lagoo 


La lia Ligas plo 438 pll 6lgll Gad Jl VI uiaj i 
kosa ris dl all am Ge da ju Zi mamo AIL ĝl Jajo 
JA AI alkao ĝi CU l ĝaj di pano JL ĜI Ci Ad 4 A SLUJI 


w=3s «doubtful debt —li l sakmasj ad SLAJ Cll a" fall ual () 
(e=A43) „dead loan "a sxedl pall ULal 
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dl pl ld fils SLI JN A ia plo Laa Ĵi uliaj di pino 
— lumo lus Sll ball Jl pl Jad „ulo lezanalis Li5 4138 pel 
JJ sa ada Gj nas Full 

Jai ĉa Eos is Bl JS kud adl LNI GI ilo ell i 
Sss Ja lia l aŭ slgidi oda ulo La dla cast) e Vos luj 
LAJ al ai lasa gilal plo Aalsio Lall oto Gua e YI sulo 
VJ mad l luj iala ĝe guso e pamli sll Jajo Ol spas Vli 
Jsa Ga lo Adal asti kaŭ mj Laj Al kall 5 Sta 
e LA es A Ja ad AO pan ĵe SIIL aj ja Ala ZG 
= ul oaj lli sulla (83599 VAS (ab ĝe daj cila ku 
— JJ Jlo Ama ui (Jexponential decay Ld 335 
„JLI Za sil 


fLiua ui AŬ o AL) olu sj UJ 


deal ga Gilaaho GI Elia lu 5 iva AIL SLI 63) ĝaj 
extra credit 1311 GLEVU . Lla] „ll haj Laj pis ĉj) SI 


A ilall)o sidi siudllo „exponent '' = fe MJ 4a gako A LENI ( ) 
SI pe 222 Cu Slan) ud uusŭ exponential o ,- eĥi DISE ANENAJJ 
al) o estiga = us Gla «JEA aa glo a tamo ad UNI an 
lalino ŝulad gli Jla I ulos loa pa 0 a3dla mV aa uu Lua (GI o 
(=al) „adl IU ja 
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A a li —Lal pall Subo) 01 (ua a la kod vd AIN ao jo 
Laa (oda iall 9 aia) Milaoo plado alal! o eda AudtGil 
LI oda JS a „EK siaj esas LAS «GLEIVI Galo ji 

ia lim NEO 3 lll 4 ULON SLU, JA e dllll elI pij 
ŝa Jl SLY alla Lajo) Jalos cu ĉa (Ul pal „eL paz 
aJ md sd) AŬS (JLAVI Lo LIN GEo nJ 
ibi d gm AU ge ds LG GIL laj Jos Y) ŝalli «ela ludi 
a —ile pai piaj Ya OE kalo Slade) viudo lulaj 
kai a olia) CUl6 LAS a Oo lull (AS ali mas ĝl — Ki 
J5 va vai dj iumss pasi AS LEJI aŭ II AJ ll esla, 
«mal maj Gl AK, ALNI ĝe pei pilo peboŭ os pasls l 
e Jjaŭa Olasladll iS hluo ui ZU Aa Lao GILA ĵi „Gl, 

JF Fluas lamhaj alo solas 3 jll JLI us ĝl LE 
Kiull q Jamal] Gilu fall gl jo Anas I GL pall Solaj sd, pulpas 

2 dl „ald siall GLS sl e „5 DUA ĝas 
SLON all (— JI money stock 31 Jla l (ue „58 [aso] „vo 
Yi ĉuzo Val ad l dl AŬ LJ l kaj QIU 8a Lij a ŝaszJ 
FS Sil lala lo is belilo „dl lall lao 
„AL Rao ladi lina ĝi 
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ell LI da od cud ud Li pul Lal 4a magi pl La 
Ula JIi sl Di ĝe ebla «Uŝi slo 4994 Gl ulo 
15a A lloj 5 pa 3 LJ lb LI) eza ll e Lall Laga 4 Lulo 
olo ms pao ma seu oj «aas sll tu pa alu pl loo] 
LLI 1 gam gia Ak oh ŝad liaj) el alo promissory notes 3ga3!! 
Adua (524 E paga sd Lala ela (6 pad adl El Gl ud adl 
oe un oa «abata Gla) ma luli a LE8 „io Lu zi 
vaga Lad o ad 3 sll dll dla le p lo 

Cuad Ĥa sil olu ALAJ 5 „Sijj 

ARIAaŬ A ŝliuo 5 8d A Ĥa SU 

Od ped 43 paul 1 alas LUN Zaolo: pa a lal Y ZILA Loj 
Wi l pleo sado DU a sill | aleo l le (ap plasa pa 
Li luado 8 a sial) di AG a Kl gla klik, NI pl glll JS e 
(lo Cilagaŭl LES a eiam so EUS o silla „AR Aula 558: ua Ama 
E 1 ~o Coleridge gi jis5 „Sidlag eL GIS Sa „lu lul 
o La lia a led ss vd Jo La 3 al I ilas) vl Bal ŝlos 
de Ea El ulo Dl, OR GGJN elal adl a Lilo mui 
eLa —U l „— ls lied ca ll aĉoj Gel jal 4 «liloj! 
Sa llu pud Aŭ Sako —3 tili: JUI 9 —AJ mudi (siao ua 4 „AJ sadi 
luas a ida a fill calaadl ado 3538 ple |aaol Sul JS 
se KA a plo ama pillta sapolaŭ li AŬ (a pudo Viza pili 
egis JUNI 
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vielogi! 


(1) Manias. Panics and Crashes, Charles P. Kindleberger, Third edition, 
1996 Wiley. 


(2) J. S. Mill in Westminster Review 41 (1844): 590-1, quoted in 
Kindleberger, Manias, Panics and Crashes, p. 49. 


(3) R. C. Mitchie, The London Stock Exchange. 1999, Oxford University 
„Press. 


(4) John Maynard Keynes, The General Theory of Employment. Interest and 
Mony. 1936. p. 136. 


(5) S. T. Coleridge, Biographia Literaria. Chapter XXIV, 1817. 
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SJĴUJI (oaza)! 


Luj do gust! daj $) Luolaj ĝi 


„IĜU ALa lagaj sadi 


slul sŜ dlas 
Sila Khoamchai, The Path of the Tiger 
(tr. Marcel Barang, 1994) 


5 „6 Jullo) Adal GG 116 «ALA al sol 3 „all uŝ 

A sl Sia do AdO9 Gl sala Colas call CEDUps „le 
JUL a still AS jm Cu ul o Ve e V-Yo vO 3 fl) ui pad LGV! 
LS «AE dl Zu mat GILBLGSN! a Zo laŭl Slo a pll ĵo JEJ Zala 
him di gl Ada) sud la «JU lj ĝe GLI l lla lo o ĵi 
CARL GN Cu jo 38 a 8a ge dojo jal Aaj Dli AS lI OJ no all Gogo 
LEA pro pa 3aad) po Jill al 8 oldo ZU AL jl 
ko Sl alll sa3a gio dde (udo „sal sall dl sello „siS! 
DUI gi aj) ali la ip vomado Ag 6 sidi e$ «ki vlb I 
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sU i «Lj e Jia ĉano kaj 16 459 ala iaiu 
eLisosla dis Lulo 

eal —Je jl gg dla) ZJLJI Zo jV LS uaj) ouj 
wi kal pam Lodo) Alla aJ JN GB LABio Cada Gud pad! 
Aaj Ega ados 5 Lad lo Cl oka ĝi Alo GU „lio 
old Lo Lu mj as pa A ai Lao o vl Lj 
A lal) ĝo „lli i paj VI Gao Zuko SAJN cu add jl od 
DUAN AB maa a Mail lia Giaeo a Ao DU uu sI ZK oo gna 
OJA 

I maa Fal) SELKA ĉpa „adl ĝi ĵi) 


ka dU ad) AsSsĉal ga mad) At) ĝe AD cl aj 


apid) pond) dulo tta) Laj] 
dala pal 149A-4V Ala) Za a) Aaj] piaj ciama plaj ce 
DJ SU solan) Lasi 4 All) Jad adi l LS A o sU 
sle MI Alh Go al gio kaj «lol Ĉiam sill Lal Ep isis 
MU lal pal 18 «alb 4a goo dua] Ao l] Julo 
MEAN ia JS (Mi nal olas glo ala, „ili 5 Lion! 9 silo Jio 
Gy (a jĝ) (liel vi LLI 5 I SLUJI cao l salta: p 
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el~a (si radil IĜ) alto prao e gilaŭ lu dl glalll vem 
a AIN da aj sall a sullo 

LEN A kajo Laal Laj ĝe aliad pull glo 68ojo JE ud 
(= Lilio lu a Celo l Zatad l uo, poY ALaalb (95 gi 
Vloo) ; Llublĉa] Cina o Ala dilaj juaall Za) sll OlublosY! 
4 sa VI Aliio AIL J pal a «43 para SI LEJ JEE vd lloj 
da apod): le 4j smo Cillj ad Sl 5 maja sil jal) laba pos ĝe 
La! bod viall 9 (Fannie Mae) 3 pU daolaŭY! Azo sall 
ALI e lo lua l JI —(Freddie Mac) (xx Ŝpara „29 jil 
Jas mas ialll 8 «l l pj LS a visa GUJ ll Jako dla 
la gad AA al sel 3 „iall uo lŭ LS Lao e suoj dll „ŝ UL 
pia a Cala jl (ud GLE ud l sl ll eli) a Bled 
SJ (e a pian pj lido la amo a kud pall GLE! 
GANI 1a JI ed = o Lall 2ŭŭ a kebull l LERNI 
I Alall 5 pu pd dall) di mj) Gululuud) CUlS 38 o. ŭd pao 
Las GOA wi El AS sad Gel a lado! I Glubudl Gl 
— “UI Ssalaĉo N] eamaio 6 ga (sd 5 3335 Al uua AŬ savo dliuoj9 
Saa GUN li 

olla SI JI plo lo mato SS pl JUI loj uaj LS 
Leeli" „el pl hulaz a Ali a GLU GULI Cedi sii pie jJ 
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Glas daj Zulu ajo Ula i o glo 63 aŭd "Alos! 
do a LEEN kio sl pl gl JEI Zilu) Anizo CDh ŭo Za Lall 
SEN plaŭ gw ASI AJLO lial glis anlo 6 ĝlugl la 

“Aa pell Jaslo) ab uj ad pad 


VARA-SV valo Lala SIL eu ad paj 
lid „(baht "GAŬ II) Lilo laŭ sb cuaii ad4Vado e: 
sia ui lua SV] Alu kamall sai; Alma] kaŭ 0) ŝj:(yais]) 
ss ka luo dla cido a („Al Jualo) Gu pall Ao lauloS „i 
Ao sio Gi pa planl; MIN oo klas matoj Cu, subo gisa 
MB 18 pll pam pie laj sall" iŝi 16 codeS Alla ado l o YO lh 
an oly 5 CAS. „LEEN GS VI EDLaJ JE eualo 
wel ŝa 1li plad el js lam liko laŭl silt aii JS iikidl gle 
ci pa planu uj Ae] jl al ulia os du LEJ vagis 
JF ĝl ALall kaŭ adi 4a I tj lo sL Alas „ol 
AJ aaa i pla ia pal polo uas KARL ud a „iudi AE 
cia okan VV A~IV. plo pd Ĉiom LIS LLIS 2538) Cis! 4 (Lal 
ALS ad eda a o sall salo li A lladiV] aJs! aal e sj slosis! 


PAR (sp lia Ss Lad] 
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Ladlojlo 3 i vuaj i sL lo coj, 5 lb csla 
KU a llo LAN lad Jr lJ palu AF gto Kl lŭ) llan 
el lO si 344 aŭ CIlS lil LES „Ila i pla prud 
ELullĝ yiil do ja li SlaLSVI lia sajo Aid] AIL 5 i£ 
„GIA oda pedi Alla l a gl) AO aŭ Gio ld Su l 

illj i! Jla) ia a puta Goo) cual «l o 
le dtl Ja Sal il a VA AV dle uio JLL 35 £I, ŝual 
es ~J io! (BIBF) 4 pad) Sloall gl sali al il, slis vaso o 
Lo Cu goli 4a ell LS elalls DUI (e lasko Je ĝuo 
ELA iom a ual) al A plo lto ela gamas Agloj 
sal sd aio lan lal le AI ll pi La le pu 

EJ Las) a oj di a JLI Jako gall i ui 
kalo Tui oj legx de UI DUU Joa 5 lo Lalao aliall do piaj GIS 
aJ osa AU el cill Jal! xe DUMI Lajo i: pundi 
o o ss 6 Lilo slas hul ol l oeso dna 
Od a ts l o Rusl AALI ĝl gi EDU klaoa Ji 
aplia saj „Jo 

By aj 5 sll) "ea JI le GIN lo laio Ull 
ua UU ua Ja Gla) uli cAlagll oa i pa prs Jino 
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Cia 9 sia ul Gi lia lano laj) gea diapo ĴI Gu$j lud Gi o 
ŝu lulas gle Zs ENIS a Blad lJ a l pao LS lo 
raa VL Liaj pad Zo 446 dle lll vudl JG . „kot 
„— Yi eŭ NI Jil AJ ll leno DU ĝu adl) cli 
ss —LI GI all uli sa GUI maĵo judi Aia lapalo 
CIS o LLa 1 l ud Aaj$ va dl la ij 8) AGLA ZJ gud 
lal pulio a A laj eolela 

A lu lumiga) olo ad „lelo Z3bud (ad ABLao Slul JAJ Es 
gia is do a JAN aas (6 lal a plo Aea a sid o ps 
Los) am aŭ Ylos „JUI ploj vaso ŝaloj vlo Ŝllik a «olal p Uŝi 
E ŜI pea Js Jia p dla lo uno io o al Cini; ĝl 
VIGIS sU) ma JUI plj „vlo RE I a ma ple eli 

Aldi gli gla JA do mas sloj Ja guall ciuŭa3 5 £3 
—B Ĉuaj (Gl 1a ll siaj eu A gll ae Laŭ (pai „AJ gud) al 
a val I Gd 8a oJ 31 GLI VI Jalaj All ZS gadi 
SJ p cj pad Glan) as Gl Kilo elis (Jako saj siai laos 
ele ado Vie Ln ZILI Y Ado Sll ladll dlll eloj) (JI „sd 
asi eb; DU ue l Sll Aa] 4 pad oal coljo 1990 
mh VA dle olal io UI Lo A (e A pad) Olasl! ds 
Co JAL a sima E ol cum la MAA ulo ib Lk ol 
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ee—il g Elsudl 43 LENI ala «Ja Ab alll Gil LEJ A umunio 
LEAN pa Bosk GV p sll aao -V RAT su is LEN Jlugdi 
val ~m aloji «elis „adl lO pl pib lea] alll a pladi So JEI 
e llia Se 6 pal 8) -AAJILI ĜI wi sado Laj 
da I UGVI cv ALa ĈU iŭ Etas a JN pulo seat GI sul 
A grio Kialoj) cx alo: „di AJ alll al LebsaS somo l so! 
Ao i lh 16 ae Lad lla) ladi illj Ja alal e kil 
Ca iall o len NT ljo VA umm ALILI ET JJ MAV 
„Asta ŝu) 

Jiu Gi gadi ca wd pa) 

vana) e gul uallaŭ) gi sai 

Ax gi ad Viab po YIS lil all aedo uoko Jlo) ud loo! 
ala LAR Judaj Za GI lall wd LENI lo lida „sela 
Jia lJ sall oda a LNI li «ulia „3 Jud l 
enh us Job gl dl las Lana] e ul vallali mi sail 
ld Gl Zala US laana Zala e pll ASKo olu lo Za sill GI ss 
proximity of cash E Glas ah ula JLSYI sda s -Aj plia AKLJI 
gi an Sa lJ Mail) ud Lu, LS I e SU vapo Gb oe 
l, Glan vd 39) Gil all edo uu kŭ Jus) CuiS La UE ad 


Lu RAlo a la jol ga JS (48 Aa VAJ ZAS muj e 5 pa Jal vi 
o ELS vlo 8 pa KVI SLO ilo Lajo JUS la lafa Lila 
dls —L dile 1 33443 «LVI ka Ve 9A alo pu lao pe GIS elaj 
es ĝl 2 Donald Trump sel 5 Ali Ku 3 daji JI VI 
Laj lla Aamll) Cio ZAJ (SIN Galli eliaj c„ GR esll Lil; lasila 
cao inaj al abs ĉel (gad La aŭo Gil adl ciele ĵo loo slo cula 
en Ja Nl Gla 

EA JN gi pad Jal) Jilo Judludl sclas goal La IE, 
Ekooaii lali Giai Lis e am Lla Gsiadl val) „le 
Oe 288 ŭl ala easlo xi ŭlko eB aji kusa Gla) Zi pag 
id FAL dl pos Aia VI lall (pi CJ a. o ll ada aj siu 
ebo KVI ZULJI GIS „AI 3 loj 8 lal JUJ JI Jsa) 
3, „Gala d) Bla) ALGAJ s «GS „RII oda laj: Sll UL oko, 
zas JI Lall vlo LULI (6 ful HULGN GA sao JI kal Ka 
-alra) „lc 

l Ajlo pd ĵan pal «opio al 8 anlaŭ paj 
US A olla] JUŝ 1997 Le „ii .2] „ll 4 laJ 
p ail) 6 LJ olla 45 jl ge ed ŝel l John Pitchford 5 Brolo 
Sl p ĉr GLUI Gia saj GIU ud 15 ULO vŭ ĉis LS - aj) 
lalio ĝl olal ĝa cjo aŭl ma lo sadults consenting ' (adl ll 
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A all Uaj SUS Maj SI pao des AJLJJ SISLJI „ula „le 
oldaj GU l Ua uzi bad ĝl „Vi JAG al La „l vi La JS 
A l mila! (xe siblo 384 GL si: villo miij Vila sl pll maŭ 
di Kill ola panslo AM dle ILI vadi GLI (e dial 
AN l malas Val piaj AA E ulo js La GL Jt laj eleŝlus 
mdo JS a Gla Guam All el sa pulso Sa fill qi paj 
Oa -A iaa pias CUlS: Sll soll Aaj ko sio GIlaĴI ĵo ia pil 
IS lu geli lalol JE 8 fop plad cila e fili elaaj SIlia 
Gail vi Ll ia OI 6 a «alajj E hll kaulo 3 oauo 
Cd lako JE Gla aa seo lal ELE oja paj 1 slo ull ma aŭ 
eltio lio a JA VI 3 a lud Lao lull, UN sl 4a sŝa lu $i 
«Gli 9 l jsllas Loj s5 o luis e JS di lalio „i AŬLuo Zao) 
ALa Cudldlij: „ii Aj lall ZALA A lana vas ĝe oo kl lo 
a Gl ill —i dall iua p sano ĝu ALJL Ve-10 panoij 
Ana] CIlS «l gil a lu julo Ga JS (uio eleo EAS pll Zo lol AagoV 
(— Fila dlablo sla cula, AIL, VO-Y o e a ĵi 
AGlull sia p Ve eV Vest palo Gio Saad SLI l Za VI 2 a ill 
1a JN I Raj xe ai: I IAN gas] za anaso 
Laj ~U lill (wi ABLao Jan] UES pamoŭj 5 5, (AJ Zu da 
LUi po DUI e al [a plllaj UaV sb pa plenaj Ss 
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Lu sil 9 LON 9 palo Lu jlado a lilaj ja lull ĝe JE l lj 
EN A~ O Vd ALI Lo E Ce ĉado Kalo 0 DUI kllb —LA giu) o 


pd esl cslas e ajii NI tedaj lulo sas gujo 
Al ĝl) prj 3 pa 98 doŭ sta (kaŭ I l maso pi -Gllh pa - 
Oi vd ii (ual A le ual pal li „lenpiloso Ala] 
de ASI Za ll e ALNI l ill mol 8a LLO adia glo 5 „li 
LJ ladi p Ly Ha GI JI eLa dall e oel „l pi 
ASI GI ll eltio lal) vilo eleŭos om pd Oto gl pas 
a leo elpa shaj Joli Gandi G8 HAS alsidi e lunoj 
AN e laŭ 6 
1 Kl pa am SILA cal sni 3 lao Kl aas Ll Ciil LISa 
OBA dd Gal e LEN all (a laj kl la dl JI „e$ 
rmo JNGi Wall Street Journal UL sa Cu a Jad pm luk 1944Y 
Cia BAU) jia das Gla „da ja dujo | sekaj cloud ĝa plad al A 
Caa udi 4 da) pa l EGO ao od I Ula (uladl Ji „l 
ĝi (ullu dl siia 9 25 5 Anant) AGLo Gb Jai LIS 1 e salo 
Jas iu a JA 1a da lan Alas (ulis Gi mur (538 pali rill lij 
ada i GI aa iamo 838 ll MEI of plo gaini adl Sss 
Aku JN AJLJI ka sbudl l Kanlo nal 5 G6 ei Juleio, Mu 244JI 


106 


Lal cn JU AJLA kasi xe CAJ LS (vlaj o llo - le 
VV. pud gŭ Kula 

Vane o 48 uid plo Co GiB o uIbb ulis ĵo) «aas VA uio 
I ab a ,2LMI 2a adl Zo vi gilalla seas Jla Las 
oa l Ja CUlbLEJJ olia! subo Sl dia Ve uda oj Giaj 
Gi pa prua) ; plaĝa i ĉa Gl 4 wubbll Chavalit Yongchaiyudh 
Ano aj JI A Qe CALI Jad dala Vo gud sebi ED sas Lao] 
iako iua 

pal paj Ebal Bam a VU (6 alas asaltoj sall Gl6 kaosa! „JS 
OLE VAAA plejo Fuledo o al V4 6 glas sal ll 88 sall eeoj EJI 
i loos Cuziij) Kaul All) ol (el «aly 00 co slaj sall sx 
= pe Kaa gab wi lu fi vizaj 

We bim pajga Alo Ala cb po pros aliaj! cxio s 
Hd VI (do lS ĝa Ciaj (ald) a ul a pao sa ao a 
ue plo "lio JAS I dall p Jamoj sa Laj l vu 
els es JLI 38 pl dl Jala o Aula] Au o pad — gall 
I eJ —JŬ Jl ~a) iS Gli) Jas (Bank Negara | Lj 
Ĉio al VE udo ALa puga dala VE ud GS A vua UL 
Wo sao aĝo l lo la pbadl Gilaaa pa Akad] slagil" 
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ta uo I AdlaaJ Laj plaso ĝe Caj i laaj p) Culs Eo 
LN sai la ALJL Ye Zaaŭo Alaol] Cumiil oj am 

VT DU SL Gd GEGI GEA MAV dle ĝe EII gll udo 
JAN [l seda «malo gula VT Gio aia poll goli „pia emali pla 
Lila AV olo ia liso «malo pla Vee oglaĝa ES V94A ple (o 
ol i ca gla VA (Gill plaĝo YE «io ll pll vi cual 
VT ZU ul GG plaso E VA BA dle ga gill go va «Esta 
3 Ama olio mala Cali Ja SRI lo Ya] 9 „Siab lla 
1 lao e AJ MI is el ui pall PULA ap5 a sa oLlioV! 
kana, «spalla lll Gl e ludo Ai siso uas 5a ol 
„ALI Zo JU Aŭ 5 ha Sal jo «JUJI 

CF I 92 pradl ligu JUI gul mapi 

Ada) daŭ pol) Aa olio)) ĉa AJ pad) JS 

Oo Aa) JS oj dl gaĝo pao ligo JUI (uloj miopa 
CAL dosa ad md) all ia ĝi LS „Audu dl] Ad pall Zo gj 
Aa gi IU ELUN plo Ca laso aŭo LU p KA dj 
ELIS lm aLI Laŭ GY = aladll aal ŝŝ a Jela VI (wi 5323 ALJi 
A kid gram ILad elta) wd shalo sill molo «adl uo lal 
Jal Vli AlI, „AJL La ĉa uŭ les Cial: MI A ON is ALAJ 
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4 LN JE 1 YUS 4 lo CUlS A Sa gle JJI 35 gl 
ca «Ve V ale uia Alpo pe Ciamol LEVI Zam dl "die shall 
elli Glublial a Zai JI sa oj pll sll" agi gle Ga) cli 
gi elis , clo Alio (48a -50 sll Ao ual Ala o dlas = jS „ol 
l Akad mii Gio: si leŝablia lijs l a VI Zu maVI CDLal 
DLI sia CDlo CIlS „Zulu All oJ gio saldoj „piado dls XU 
MI I sall mal Ĉus AJ siall ŝum ell AuloLOI Alas Sll cj sall; AIaS mo 
pud Ĉila Laj ĉiam ao GS pll GEI a e DU oda i uo 

= E IUS gall g 4ŭ JL 4 mudi e, „EI 


Yd lal yj luladi ŝulilo 
Lao l sla peal p i peal) plast (paŝi Cilllao 
oio) (Sa Lu vais ĝe Ĉadio i du mast Galli lada La ĝo pe 
Azad AJLJ ss ĝa Aŭ LJ) Ali vlo „al („il eV „imo 
1a do (all l/o to NI Lapa) Sila Cullaul llo 
kd Sud Caio. SI ASEAN "olt: pal] gll Gulo Loa 
3 aal Ad salis Ĥam Lilo da lall el159 pul «V49Y adoj Yo 
Jal ĵe aŭ La aŭ; lL jj jij pao lo aj A aal aJl! 
lele 3 illas GAIL ljo! sulo illa "lid AA al pe 
George Soros „uaj ss mos» MS Ŭsy As ajll 4; lua ulilo 
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o Lo sol em lo Glazov ĝe stall o ŭe La Iuias 
we Asĝpdlal Zo Sal] lias Cal alo samall els GS pizon 
loo Ll ka kaJ lb a lata lo 5 plad 4a kanli Zo Sal leono 
odsmdll ol (dl ileo 1583 pal LE sado pili ui GL! so uw 
ree eldo ss tato p LUIN! 14a laa 3 sello | siall o sell 
Osa AS vmo prlla 13 Ull (pa 3 opia Glas «JUJ Zala 
ta seUŬL 
OL LLN e (La sao kulio Sl Llaj Sll cula 
A sa lpo sCllo La 1! ze AELb Sla luas 5 OL lall ulilo 
8 a md lama POU lo illas Gpililaj kagaso «gg jii 
LU SL ĝo dlanl 3 pio uj JAJ ce adl La ODL (Jo -EVI 
La ŝel „mlll -Uaj pa llo gill Laga diu6, „VI ZAJ Za jV! 
al «l pall a GXLUI sail iel (sill alal („ĉa -AJ suoj] 
la plaĝo Lj ĉiaj /is pasadi GLE elis Gl luno Gallo „ke 
Leal (a Cela Gladi atas ĝl va ĵi pi lano JL TI 
JS A aal db «UJ dall) SL Lad olia Selbiul o 
£s,0V mo gi lunu Dll 4 luadl gull Glas Vlado ĵe 
PJ 5 Suad gle olal) olilo Kulo «Aa! a 5) sumoo ALAJ 
Gi pall plasi naŭa elti „i ŝaloj db ciela l 14V 2 j vĵa ZialL 


NO 


Aŭ lia ALILI, V kb VA4V adas ved silo: villo l SALAJ Jl sala 
AJ ue 1a sedi ZI e l ZLJŬL SV ledaj Zl 5 ilslaj 
l AAIE ĝe lj osli l (JLI enjsa gos» Gajno pila 
i Lens ioj LILI las ofa adj duloj ud AIL VV ll aas 
soda a las ud ALL Ve Cia E aK LY) Glas) ulo ai! 

—Ji dl sili diliol, ki „oŭ Gulo Spliuall l „JUJI lanjo 
GAL JI sia CIlS l Jj alo of ĝaj Islo geli: Lall suo l 
Val mm aa Klo La DU va dll ol jo alo al LS Gi pas 
B37 pril Zi lial) AEL Aea (GI e ladi ue 4 MEJ 
CIl gl dl ĝl lej se aio amo RJILJI ZALA Lo ĥU gilo „uŭ 
e 555 pll ali Jam La a laanaaŭ aŭo SI laj du LEN SY gal 
et vea Jis 

8 fll (wi Sado —Laio ZUVI -A lad holilo uamo Golfo) a 
Leal ĝi Sas lal LS a jll sla plea oa zio Ye e A-OV 
lel cis ol oumall psi lo (aio Aaj a laj £I ya JL 
wd lila pa Glkdl latan lil e plat vu I upo dial 
e piaj 


Ji s—Yi oso coo hi lao Gulo 3 pa lal) oma SJ 
Cll Jau Gal gi Al Gama «VA 4V ple (hŝi diu dl ola Ge 


EIL oma LA GO dl Cal «Sd so glua V),6 Ueaĵo 
Ld UNI Lb lal sja pad) Jad) EDU Jullo: JLaJYI pa sill 
sla (ds Onl MB Yi Cumijo Gladi ola iaj ĴAlad lb 
Oe US cota sll Gulo Lud „aa a olal Gl 3£o gl 
mad: i Liŭ palaj Sll Ja e SY oal oa fito Gao pil 
da OŬ — Polliaj 8 ĉas dl Cu plad l lao IKa 4 DUI Ao, 
aao da lund Guolila) All ga ato ve lasis (ll eulSlh 
va-ia maj DU wd pill) JEAN ib ĝe sol ims (Slul 
-ULE jaka Ul Sanzll Lla dlja Ola Gi pall zlagl 
cd UM pi AEL alo otl) mus Llaaall glo la liuj IGI] 
“LJ e la l unlio sa glo o sii 

leo 5 (Al All e l vo e maar Gio «eda gu 
oJ UI ej ole (li Sla l ĝo CUlo Adal) laklo 
Laal ĉebd Gisia cu JI Glad Gal (e dligidl ada Culo 355 e UJ 
(La nidi s io HAVI: llo uŭ Lo ma) alll Suanlinall 
Ala) Ckamai 8a joj dl] Ao lloniY allt I agadlumo lali; 5 | gilo 
Lis, Aŭ a pell ALL GIS „Rl alud e a vil) ati po) Luo sj3 ZSLLJN 
ono i E La lo Lajo (ulil) Los Lad “azaj 
lun dlas Sj al AGLI Ze sLlaigj 


lenio CUIS GUL a Ja at GAL Suo Za la o) ĉas 
o 4 ol LEJ 18 «gall aU Jell Ala) wi UUJ 
Kl Ao o Laal] ulo a 4 lud Golo gi alsVi gealo els 
KIS Zili Aj ull dj lundi lia plo kasas ĉllba losi aas Y 
«aŬ Lall laj 60 (soluta glas! 


duipaj) Aulud) do ŝuoj) Ĵ8 

a JUJ lj ĝa JlI I jj naj 

dupa) [ulual) do aal) la ĵi cus 5 

Gall La i CES ps JLI doj ĝe GIL „SI al Vi 
WJ da 3 lul; Zeta (all Cspol i) -Aĵuol Zulojj WL 
OŜaj poa (sl Go laii Ĥulaa] Hia] All „LES e ila pia 
AJN l Aah ud lala Lido «UL Lad plilo Gila (je oj paŭ 
eki 18 9 aĉo len sia ALI MI Autas a ill Jako ls kas Aisa 
0 all 8 gal Aga go (wi ALad] Cufo AU sia ed pall 
JAS Zl8 sl ca sall „St ji Bao TASA a UG o smo IIL pac 
BEJ a ĜU Esas ud 6 p sla aal «43421 o LEJ Jas 
LON ia iD dao daj pl) Aaoluansy] 


(e Padma Desai „Suo Laslo Aa oloY uta cABaN 58 udo 
a laŭ ilo Batas Lo ZILI La pell! Elt «jag da pat 2a ĵ9! 
Gai Laŭ aki (p UNI uu plad Bose 9 srisk-prone 5 p» 
Cala ~ukdll ga plo uŭ «Aaallall daŭ 9 KII 3 palu guslaŭo 5 skoli 
A al Jal lll p «Go „i Zl Lu lall a «dial ZGJLJ 
3 5 uo oa aa (SI dlazall dili «AEL amdl oL) „uj 
ŝan a l ca! Sub ao 5 lia Ĉuko a Gl sal Aa o 
ŝo klad ot aal 15 kll pall sluaŭtl as o VI p pluo] 
A La NN! hill o Alia GLBlGa] gl siuo 5a so 9 srisk-averse 
iula kaj: A =B pall oda inl lall 3a GE) «to skua 
i elis A SLE Gi pla All 8 la 1959 -d vd a ol 
aaa GL) dli 


1349 ALa 9 laj 14a lial) Aka) Elaaj sj La 
pao TIEI, ; 


va NI 8 past S:a Alo CUlo ss) lal gi pu 

GEJ CA a dl Jas Js ll lilla LEI Jal ĵe 
Valsa clala il 8 GAIKO Gila samas Jiliao da laŭ Gao Fako 
els£ib (gl aŭ Kilo ĴI a sao maj gl LIE ĝi! gla Ya «A SiL 
Gea a ANI ail mals «ul Ld elis vd a cual 
eL dl e sat dul EDUho ad (sato CU aal ŝlo GIU Ga plemas 
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van pladi (zo ŝuo dll Lua 2a a paul IIo Jia GUI 
Jia o pel Aluno ua plas Gi lill elis Cbran Ciahio mall egalo 
Jsltio ad Aj LEJ laa 4 Cia ol i 5 pall ZK) Gd LI PENi 
OM plo GUB sloj ai 13a gaol aŭs JRA ZALUJ 4 Aka al „a 
Ut 5 faj (1 ail sod el sll YI lulu lua vaj lia Os 1315 
I Lao ĝu iall ĝl) lbiamaŭ blato cab Ciaj Rd sla, d Uiu pe 
Aaj Roa jol 

Sa ual Gladi el ja ce ĉado I Ea la l lue ĝelo 
Wal sa Lil Jala ĉl kil, 3813 Colo 8 sd pall lal; pali daj 
sad Gu bll Giaj Caka i «oŭ ll MIb pi sl pd 4 adl Io „ŝli „SI 
Muang (los po digo popa alo Gl ŝamo bo elis p a plia Zl] 
Ld Suba a Akad CU lil lo dO samo ĝe ŝlo ss (Thong Thani 
lall ud leo i Cie da palo lamaj 5 

Ja vali peal eelo 5 e sidi e ŜI Aa pll ulo 
cal L glo pus LE soll JUST CN plas JE JS CJ Ea i pall 
A JL oso Jlio via padl LILA 5 GLE ĝe ĉl oj uml, 
Elia Aŭ; kio ĝe Vualo col lia (uĝ gilo o 23 po 

ado lus La plo Es pidl JI el ĝa plisol 3 pio (gao lo 
Js ES nal jll pas Ja sll gŭ Cald aŭ laj (631 a gll dio luu 
Gl pia lana SLI pam ad po pill) mal Ĉius 65 gis Jl es „dl 
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ŝa an) „—Je ilia Ln VO. gioj Ai lao pt 9 doj smgo Aŭiau] 
«da plo Adlai 

AN pao elaj pab ad cas e I i iam pata ĴO Ŭ 
das~o Kilo es ll Jano 5 kud polala Aĝa] aludi) 
dj NI” LEI JIL lua lll lia lo l loj pid l a peal 
ZA Zl Ede AA cxe KINL, aao) UG 9 «lia 
laa sa fo pam i ~s clo elaj E udo SL Jn 
SS iam Eo plus vet) lio JA E a pll 

Ga IS ud Amanaj (pll Aa; Alio malin) Ad sli £a 
—i ibis Adalo JSLa lal ALGKo pi dil Gonlill 4 lusi p) 4 lu jula 
ed Sl Taal Sal oa ĝu JI dl JIia les lad eldi ĝe ulasJ 
ell ual ui LON a BLA JS sal dunl sudo a ji 
eda) lall seladl slpdi nmo 8 Gao ajla ĝe JS pd eld oJ 
Ĵi 9 da AA ad pala iala (a2ll 


Oa pu g3 
Cublal 31 lVi! Ala (e ije pe Suiall Julull Zao) ulo 
OS Lagas el isin Laj] blan (e aa ue a luigi p all ĝe JU 
onas e pud 38 kaulo Aŭ o me mb l cull plo uŭ ii i pll jo 
Lu ad) —Ic lim (poko mad lad udo „pelas cula! 
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kaska) Gila (a do la) Aaa)) vlo ALLE 16, yajŭ 58 (AJLO Ji 
Laj Ainoj Le kall elbu JUI lj le 45) Gila cJ a „ki 
Kak ŭl e jal (189 OY fus LII Gia pam lo ZUĉ jj jj 
Na lal (plo leilas Laŭ) dipall Ĝe Sal Qas7 3a Ĥa] Alas] 
Kop aJ 3 GIS «JU alll ui ud GI lall culoj 4 LIS, 
sl ela dLoplo Jal (ed (AII AN gll ata) udo Sale] 
Um „3 p 

Sis mal gl a 41 Ja e MANI UU 
A sdlall 3 dl) gva asi UV all molo o „lj Za gal o sial) LUJ 
LAJ co sio lo ulis Y Lao pia! sa lala 15 Ĉia ediegdl 
eda CIIS ad LUI a AJ a SAVI Gl aI za lilio ĝi sad Calo LUS 
8 plna JS Ĉiaj oj a Gio «aU SLL ue LLU AIL Zulu 
aJI A bo 


15 aj (uo mala is ol da kgilli (wi elia 5 plas 
lo Auld) ola loso o ad elas gl (uj 3 pl sud 
Ash ŝip a Ani ĵe le ĝa GIULJ ZUloo pd Col: uo „aV ollsiyi 
Aba] sda (li «elia sa la 131 „AS a) 3 plad slo ia ij sai 
de Rima] Gl plua siao sila ad A o 5 sumo das CIIS 
Cali VI Jado alo] E sue GIU, LA „VI delal slos (paj a 
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ae ig AJia GI pllal aal GUS (sll Zen goj ud Alagi l 
23 PLN l lj ad labudo sole Y Zi) sall Gla „Y! 


(Al) „alaaj pauadtl gui ĉel (") 
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Sl i vali Jl lelaŭo sla! ZjY sll asi 3d «cs gl 
All da A e GI ad lu 31 cio peal Za LEVI 
Sl llia lo ĉasi o plad a elo) Zaniai) GIĉlal 2o pal 
AĴ 4 «mortgage bonds CA i maa Gluo do lenas Jl Alaj 
collateralised debt [— lua mŝa RJ pll alo 13) lunaj 
do mu) lall SIS a da) GlublosY! 3 om GE Sa 3 .obligations 
ALAJ ka JI daa li Au 1 la 1jao sala da 

Vado Gia] 3 

KALAJ Aaj ag pli Aiu43:„d Lala 

a FEI loj lm alno Klo Aaj l pall GL pia ce 
3 ĝe Sj la iaa mll ve GEJ li JU l lliaj 
OLO eielo ja bo sia dujo Cllliauol] Alaj ua Lo 6 (63) JUJ 
Ja e ULI uloj Gio ilo la al al lll l e San GG pi GIS 
i lll llia g Ĥo 51551] olll Jag dl 4553) Zo) Lal 
A SALI (5 sia dul gali kŭa) Colo «1490 ale wia „man (3 laŭ LES 
2 obs 9 dlas uŝ „iŭ international equity portfolios 
a Ul Gall pd spas AS AG kaŭ ill GRIN Silla, o. ,€; „l 
«sI BLE ub LEAD AE 3 vial IMI lo Na ub 
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lb US, lujo a JE Ue ŝum ĝi Lla ual cgi) via 
La cs — salas =al aLniy! —alldi („i sss azaoj 
CAl£j ebulo glad „AVI lasl 6 „vd LLII olo 3) "eil 
Celas JEA doj oa Ala Culaa£o (iula Ca („i Ald) Goa) ŝŜ 
LA 93 lna di 1447 ale 3 loos Leis cual VI aid GLUI 
ss sl J sans 
ŭo e iua Gj pd l alll Gl «AS AN lapl lab gl LS 
A aJ AJ ad Ae vu Jeaao GIU CII o 3 AN 
pladi GL cus i LADU AL pe Cul6 L lle dikidl 4639 
SLGNI piladl) aas Cmaj ia i Olia] dio lelo Slaj o 
CS „AA Aadlall Gud) fleo gvo a Gd ledo viu, l 
Wl “eh dud pll Sulla sus ub l dako zi DUI 
mis A sili (uli Aaj CX6 Rue LGa VI ABSO ZAJ 6) e mk 
aao 0943 Y) dall a ell) Balo Y (ss eldi Jio ENIO gad 
qe AS fula IS pi a ĵo udlnall aas vaj do ll aoto 
CS o Jal ea ĉe o Jal usoj Ciela o dl IS „vi 
Oa elsmal 26 saoo vl ZAS pe JI e oa i velo (81 la vl 
Osa ĝdljo ) A A hilo lal uas G6 (iul ga o aia 
Jo lo Jamal lli a «Jad (6 pila 408 he LaO AudlV] ail jam 
A ud Aula sad glo AII oal eV! se Lao dl 6 8: viu 
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391 „Laj gg 

Cela ul as Sai glib JJ JU odoj wi GI Jasŭ GS l 
lamis Ll sil lasl «laj JE IRo JS ud a il Jla a LIS DU a i 
— Lull 1a do ka clikal e mu£ sx dla Pleo nd jd 
ed DA Vu sal) a poll ale sal fll Audllall 5 laŭl uuu o lp] 
alo dilaj li ĵV1 Sid 8 ĵe flebado so): i Za ululas] 
OI pal di Ja ve gi ll (Il kea dl a la l Gb: gioj 
Nea AE UJ Gl all oda Como Sl SAMI ola elli p gie ĵKVI 
JI dikas AEA les p „o o ĝe Sa dla elel) Ze LJ 
ea penal I 1a st I Caj ll a Al Gall Loa 
as JE tk JJ KJ kui ll Ledo Auto Zulu oda Kulo IJ „lj 
Gua di Li poli gi Kuai lo aro 6 al sj Gl Aa] (Gikiaj 
„PA sul al ie Nio lua i kaL] 

Lgilubliial umaj Ao dl Gla Colo 941 ple klj o 
ad Loly mal allo wi oJ sed joa) GLELGSVI oda CHlb 8 a 5) 
Leo pum i p ll SLAN Zadloll Gala VI Ciaj ŝo lul 
5 hau Caŭ JI baa VI oda AlS ul igo glulo MOVA 
VIV Lis elis CAl6: 0 -GLLI a Zo ll ls VI] Los) 114) 
ka pel "nsmaŭll Aaolt 4j mm! lall CIAGAJ 4 „leko go Lla 
Lali sia ie Zil VA illa 1 po lle VIV MI gaj ZAI 


SCI 


1 sall da sa pa 
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ELEGAN] stt ce sul olaŭl set diu ml Aaj! (liol „ŝa 

l Tas) ALall Sulla! ŝaj] gll) Jas VA4A ple Al pei 

EION glu Logio 1a Ve 0, l a gla VA is slaj La 

i daj as BI e GUB GI A mm falll Jaliaŭ o 

kola) lll) Glbliaj adl Las La sd (Io luo 0177) llan 
(Na LA.) 


Ve sao) mia Ve sia ll Samaj (laaj oj «GIU alal „ŝa 
E ss ima dilo VA sao VII Aaj) gall asi Amado pia (JN go lubo 
elinub) „sa l e do] LGV) Cimual cios (109 So I 
ked Bj Ado «Aa A) sll osi: ud Ama] SLBUANI za (GLUI 
imo as 444 ale Fila a kiullS AJLO E la lilo ŝo I 
A mu) 1A bla] e semo 6 sati Jimo glan) 

Ola pub 1444 alo Lal (693 du) all al ud Jas AĜ 8 
ULBLGA NI ĝl „piaj 1444 alo ŝan go AS sall cob Yio sii. si 
ĉe SI ĤI aj l) IKS sil) a As LAN LKAJ gl kala (ud oŭ „l 
= eS al Jal) SLL 48 ola] ello lall 3) sao JS 
A Lad Is peal 1444 sas UN o l lano eg al VP 
Gai AB SUl lp 388 M-AJ wd GULalG sU 5aj oll Au ĝaj 
ĈU sia aŭ aŭ a ss Vane palisa aI dia) vla „Sl JL 
"ELBE 6 po A sl Ju ĝi JS suo 
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= dl kot) Slul VI cili JUJ sl uoj s „ŝall Jl ab, 
lle 835 (AI $I Slul pan bula] Jas VO] lalt le sol 
Ll Uh) Sou US Jal) CUlo Vee) ple Filoj mao AN pol o si 
LJS LS TON lll pri AN GLEA yo Aua$ Slo (OLLI 
oli lj mia kaso doolial lall ZN sll GLELGaYI E sama 
eL sd La «hill Aula Zil lul glali pala 4a go «5 pal 
el~i Je Laj GLUI cito a sa Yo BELAJ ao oj eloj 
seulŭ Gi pa pau Jw (glo Aĥilo Ji kaltio 3 avaj dj) ĵo a ss2l) 
ĝa El plo JE Go glulo 99 ha ĝaj pia SU CILLLESJ Cil ji 
Alo siu pina) mal daa do pag Ve eV alo (giu 1994 ela 
Oa dl Cial jYer Y lo i tou pa VI alia 6 pao JS 
AlL VA. 5 aluŭ Aaj gao 198 so gla VE lataj Zo sall GLLLSAYI 
„IAI ll alalido e 


Culbanal lI uzo 9a Ĉigalu FIN Aa jaj 
Al se va (aa as Lla! veo Ji iall gil.sl 
alu) vla vd ela ai LG pall planl e liij Aenl so li 4a ad Cila 
gr UubliadU JJ) all od ss a (BIS) 3493 Gi al 
Alio pd palu (Gad) pe laŭe XIE dls Sali e JE us laj 
Auuadl o) 1a Ad SL atl slu LE LS SG lall plaj Wi eL] 


141 


l BEL sl ll GLAta es AS lall guanli (al 38 Aijmal) 
Laeagŝllas i pa plal cad sb jll l OLLI o cual glo Guaio al 
sd ld ENDAN! ud sala jl) glasoj) gll (lia 

Labe GULI cill 1. Valo uii elas Slil Jui elu gi 
VIV ual Call a ellubloa! al Sudo a la Ve) aia ĵi 
Ve loo ditaj ud Aj) sll lkaolia NN] a) Jago lj$ go Gli 
OL 5a ball dlll ĝe ALAJL VV dala 5 vaj Vo 
Jla 1 Li ci pea prua ŝaloj laŭ) AIL lamo CS Al dl wi 
AA go ast ca pea La JS a plaj petas 3 pol cj sol 

AA ala ad laŭ o ls LI MS Jas do Ve eT ale Jalavo 
eds pu plj Ems l lio! vlo kialll vd i Load lij 
NP—e Wais pudo) ll gully cul vial) i pal) pu o JS 
3 ŝaaŭdl GUJ l me ALa adl Za adl l od aŭo (i ali 
= l BL sd vial ĵe IS gi id 1 oumallio GULI e JS 
Lilio Laŭ aii lio iua) Gilad) Ciamalo o) sl lto ljas 
— ko doel Juj Dia -leialas Jal kala gvi VA MA plo uŭ 
oJ sl Ga ladlao i pa pra wd Bo ĝl da agao Aula 

35 el „a Lil kazidl Gil o gol kejlo AE j dla cula ŝia 
Luli Je pb) ee adia ag Ve e£ ele Alan cao Ao) sali 
=li pija VN go Ae ya Gia La dl ua pll Uj pl VUN go Ve Cia 
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E ll laj gali ail) CII jas „Ml Agi 5 a e l lall i 
Lla N ĝa mjall VI gll ŝaaŭdl GN sll 5 aŭ da alo Luŝlgj 
JAN - eT ia dud Zola) JUI olo pe lego J 
KA Ella xe AlS So a ke lal GL ud nadi ua ~i ;e 
A Sd) Jala «ual Ja «ekl AJ Ja dua J soll Lemos 
ĉe pas Kij Gi sl 3 ĝl at Lb oj la diaj Ve sV aloj 
i Veiskll UV gud bluas lp II lad Alta sii 14 aj gild 
ee vali SS 13 Sll ao = plado kis j5 pll sll Jutoj UN 
sale) gi LE sint JUJ GIN “uz 4 ded 3 AJ CN adl 
3a Laj CI ud JES ud AGRO 3 pll adl keloj Cio GIEGVI ekso 
Momado hd) LAN] spamo lolo Gi dl ZN pall a a plia 
Jal 4a lu EVIS gl gal a ZAI GAJN Slo dla o Gaja cu pliaj 
lanaj ŝa dl (ipa olo, ENE lo Jis pe GJ ŝ 
sd ad (CDOS) pall Aka 


salad lal) lo a pas GilaĴ) 09815 sali 
ALEN Jao ZaaĴ! ELEA NI] ad Ĉia pliaaodl Ja lj lu 
e Lill SJAĥao dmo MA IFI Eg Ve eT le ĝe Luj vala! Vi 
ob A hi e Ya pliadl plo il o ua lel Sislo „aJ 
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mj ml! glo 5 lmpudlo GILES (5 pao JEE ud old (usaodl 
I ENI vu 

Y— ua ls vlel l uamo palill plkill (6 plas dii, £I 
(o Lui sila ll a Ala o) Sao Ŝi pall JS pĝ laj 
DLA in skao js DU hd donaj Ga lamas Jil) paka 
daad 3 dl Clu Jio uas AL Gao CIl, „add Ulo pij 
vdllo Aslzs culiaj 556 Jad olio „aŭ a l ĉlakaa lamas 
Eld) aao ĝi LO. pall AE lua Ju plio GAJ 6 po 
JA lasl ~d o GI (US, xi da pil Gall GI) ĝe o ZU sano 
laŭl mas A laJ ladlaŭlo 1a ĝi gud luklis! cs pino cila e ŝon 
IES «sali Mia alo a LJ A5o e$ Zala] sila ĝe JAS lalio 
reao lU JI pad Cpdll Io id pa daj Vista prol a polano 
JUJ Pil i Ida 5 - ula dlu Ai simo Silio (gl kaŭ pslas 
“Muŝi Ŭaŭ gg lai 

OAS Aŭdi, IN ga Cu da JS Ciuo Igo JS 

Au aĝi slaj Gilaĝ Gaia) AL l 

La Glas elo pa IN LBE a pao plo Ye eV dle cus 
Ng JS Ga skao plad i „llan (o ALAL; 0 Aĥajŭ ca jii 
pala] zau AKS 49 plaj ciao pl aŭo l pa Gado JS Guo 


du ledo AII Lumaj YIS esll HU ELabos AD5 Lal = aJ a a 
VV to JS kold Elasta PLŝaY!] loj do ma] 
0 da Yo ll lola Veda Vee 6 dle ull 8 go LI julo 
ees ele SD HL NAV, 

el pio sas o a SRA e GE ll «iall lo su l6a 
OSaj Ĉamo Ve 90 alo (sia SU Jlo ud puls 1a pio VI co jol 
pd kis Vj) Si ENDAJ EI. NN sll lia Vj ll Gi po nam plo 
gl EN Laa) ual j eN SEA oda lulualj LAS a 65 jana 5) pas plaj 
LG pd Ĉian Lo sai vla ABS 5 as eleo uŭ aSo 

A a AO N Lall a lt laj siao es ld Simas 
TE E]=——-—ĴĴ LE ICI 
Ao JI ploj Lud plia van o viulkadl GE, 0 plia 
era ms Jla l Jala ud SV aLuiov glo eis ps 
AL pill amma (9311 GEI 5a ĝu jada Gulll) „2 73) 
al A UA pus E sas dl 

Osm slo guso ill l «ls Ju sulo GDE le, 
3 pl) Culslaŭ „iJe ZJĴUJ GEGIL SLIS LLGA! George W. Bush 
pao douas lo p ŝalo 18 celama GiS a JAI a 
Ben = SIG o um JE Tero ud ŭo lg 35 pll Sl Adio 


9a lp: Lia] aliuj Uaj, dll) saj emol „sill Bernanke 
= lall yia pmdl i 8 us Bab l gol Alio cs 8 plaza 
~a JS aŭd do sela Kvo ALE: sall gl eV -J pia 
3 ml) saliaĝi! o saaŭl) SUY ll (6 pladi al ud jal saloj 
"alal Ciil gi allaj „i Ja! Abgb Za) Go plast (5 simo 
laj mio A laj aia Lo mas sl) ĜI GEN e OS neĝi pli 

Llmo le «JUI dao (lu a eo JU LJ ms 


LIEU JUI pafo elaaj 
la plia l ato eI o im Sapa sj pall e la UJ 
eem DUI siad Saa Di ad a plaj ĝl o Vo Ro p Jualo 
pad) 24) Ga] AU dala uia GLENN Ml Ala ud mud JS 
Lada] el sj samaj l pl la ia 5 sla$ lJa iua ao mi 
Gao MIS «al Gl —luiumaŭ ud dam sl ii) 5 ill" „SL o JE 
ŝu dj cal I Gla 15) lasko Kul cud JUJ ĝl sul 
Lad IE (AG 5a lo Jell Jasi Alaj «sl elli cx 
Ĉado: pd Sili o od a GUU «glll vi ab JE; Lo 
ZALA ANI A sall AKI sa za Jell! LG Ĝadl s Las Lad 46 

ao sa 
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lo ĝi splll lall zi jas Jii l Kol ulo sudo LIS 
led Blasl dl pal ld Gadd l „loj ABUS JI „al JES is dita 
Calas) sda Jako sla A l La Gall oda pana a dl o edi 
LI «Saio e YI LEI o siJ GLI 8 jno Ĉi as JI 
Oo oaj JEJ ud alia] Ual Joao Al Md i uSi jaj 
(9), 3 sal 

Lo ma ĉis je ll BIKa sli „i Ja dl il pal) La 
el mi Jo GIN a plil) aĝi 13) Lo pni «allaj GLBLISY 
sd la gl (lla dl liao Jas So I ledi „le agi gi1o 
AN l sl) JOJ pall capo Cada 5 Ulo 46, „VI 
HI pada) AL gi gablo gii fas 465 mV solali led sl8 «JUL, 
PIKO a Ilio pal kaj l ao Ila lezo sl „LUI ilo IOJ 
Oe ei slaj luj a SY JLI li av ll slam 
gad iaxiso DIS (Kll LB ca Aa o KV aao I Luta Su oo 
(iio «NJI faneto elia 9 ĉ3 „llia ASI Aadlll  pdl dis Lilo p 
Aa elis lo iall SLY gu la kilaj o Lall l pia i Lia 
34-a („i lha Rss kalo vla liuLGal ple a kaŭ po liollaŭii 45, „ 
"i sa$! 

lii Ala AĜ 5 ada a lea ms Si e JS mudi, 
«GA a Cu oI Gla] 
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wo dalo ajlon pd foisgda (a pll GLAS NI 5 sao 0 
Ss GUB a do Sad) Glall) (a 5 alal anias l pll N] 
PLEN a pao lro iaa UI uŭ slo ĝi o di samad Glasoj] 
Clla£o (slo gilia lila (538 BIGo lpxa) SI AJ pu: vial 
A Gla pladi (vla anla (gill pol elimllaj Ye e£ alo diaŭ miŜ 
Do I Cuada fll s Cia fill sago Sol) St glo sao ĝl8 
a ULE (oid sa sells sea ĝe I telas gl 31 Ad dlU 
ed ĝos a pd UJ Hĥsva]] 

ul eltio 5 Lo piulo IO TCONTAJ | a plias Ao9 jam 5) JU 
0124 a koj ĝa dlsel mu loll JUJ 

ca Las (AL pe o Alla l lL l ajoj 
Fi lu pa SI AJLA Laj) Gd uda lao da DU Me 
es Ol dua „lo -agio dala Ula lola ĵo 88 peal «Luul 
GLI blis e l GLS) LEL 26 GU Alla] vg pal 
ĜIS pia) ĵel „i ŝllo lanaj CIIS lal aio) Ilo Ula Jl 
dla —el Guuaj ĉe sa Li pana Zpallell ZALA Zo sud) (wi illo 
Ul cxe pian ejo lubi; 1 lall ĝe dia Gk gle vajilo 
dl daad) ul sall cul gra 534 Jam AAJ sto slalo ui Ao viel 
udlaĴ) ASLJI La shili lemejo 
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DAJN doj sa lI CIlS Add AIL) ka sbidl o) gy al mo 

JUI ALS Laj (Sll Falla) Alt JN AN e l:i 

dall ui sajo l a G5 63 GUI ll USI LL GUI pa 
-EaNUN ud AJLA kol sal 


OJS llo 

«OLEON (6 do plo 5 malo ia$V! Jal l GAS 3 I 
S3lo 38a sa) GUJ lla GLI o Seal) glo 3 sao 43 Jl lul LUS 
Sla ĝa ll s cila (e 6 sm JUJ I S Pan lp IDU 3 a 
JK pi kej) DUI Jala sinal ilo gamo 3 e lo AuKaio ii 
OG Jia Aj lal) illl CUI5 Jala „alal (GUIS ple pio mi paj 
e Ba ud Il lall ll) Uma 8 aj LIL, | paj sas Cumall 4 
CIUN sg LA fa a ta 39 a Saa Zea a Lila) Je 2) x5Yi 
Sa 4a i ŝa 

oa) ~OJ „wle Ĝilaaj lila ŝia geli Ao IJ All Caa o, 
add Cs dl 5, (ALa le „ha (el 39323 piro pul (£All a aal sulo 
sl Sila) ajo 9 Aihio Jilo iu. al ed sasa sd Gladi E 
= AE Aa lo dab oj AGLI SI sial) sa) CGlS a elaaj Jia Dl vi 


149 


ad LILLJ ALNI lall ungi lilaj VV pala Jalago 
UJ ial ua pal makula I e VON lin 
dp Ja si mudi uidi Lila) Uno ji ALa] dladl culo 
os usa lol Jal ue lad elojs Lad LEJ e Caŭ isl 
ALa Yes Uu LOL ge guas Glblial gg pao lanto dl eja 
ALA VU Ĵi idon pll Aa Jako klad Sud sad go pa sa cida! 
1 AULI vall DU (elo a Lill, LIL ĝu dla ss ha 
ĝl suluad) plad kago ci6 Gl oasgpli slb «lagi lja L DJ 
bla sia il ua lo ad GLI ua ill ĝa loj JI ka lj 
om ilua Hl p 5, „LL AJ „gil Lla fi 1a agli Ŝ as 
bad) muo aia 15 ALU ud lu pluso] 
d Sea sasa Sla) JEE 133) Zola] ual ce 5 uj 
Oi «ua LLU ge lala y olal CIlS La aio s „Zila A 
eia US ua el ej lo (obs Plo GLAVI (p plad 
ladi om ls La glo pur «ali Amo o analo Jalo alo Joa] 
(lad Je aju lall glo LS DS «iaj ĝaj ZJ gamma) 
Gla lma as Lal ŝaadl ASugl Colla kd ĝe po peal 
hanso NN 3a peal) Lua lan piĉo La LILE GU6 ĝa jo A pano Asa 
de aN da olisias allaj Jago JI la ud ui 
aji fo duas ga (Ve eV plo kal ao le ee gl ŝaaŭll ASLaJ 
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daj fom Jada Sluoms setio ĝa Gj Ŝi mamo Glas JUJ uj 
Oe pall :Bradford Ŝi Bingley «laj Sl oj sŝol 59 Northern Rock 
Eis „JE EL Jal ĝue das 1a aĝ cul gle laco! opti 
„Au slas Legildsj] 

AJN cas VIVA ili vd AJLJJ GE plil ciel zis 
— o p Sal ell dil) Jo ud pall GL ud Aks ULJJ 
Apa ĝe pall go «Malan jl Lo agis (ŭa ls lg suindi ge Uzis 
elgi) Ĉial ĵus JSLo siu La lo lao) ilo Zl dal o e 
LiLdli s „oŭ pall SLI ud SLEA ĝa p 4 pad ias ll Uk „a 
Jo mi lS KAL Gio pan pd UEU Jia ud laj E zilo aed l 
GIAU ao ĝl Cam lo plani 3 plo ial pi Gad Sad laa „34. 
AA o lall ud ld sia Ga 15533 Zao 

Gl sad JO amita slay asta dl pl ud guiudl Juda 
lipa aj J5 ĝe supla 5 aika o cus ulo uas xe di pad 
Os AR pall ma l co ABL Gl fiaaj Le Laloj Za 9$ 3 a 
essa ul on JS ud elu anla 4 ud GS Lad leaf uzis 
AMAJ! (eo 3 ld iaa ll l laaj Romaj da fill JS ual 
Ja as sial a UL Laŭ alis cull elaj ĝe Aliaj, 
gal OIN dia dano A alla od ma agli ao Ao ag) un 
OLA (3 adi i l A US lus E a 5 siao dl aj Gi pud 
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25 plan (lall Laŭ aao ŭo lo sid toj vl cama (Gd Sed 
Calo sii 65 us ĝe dita lo Jas S) sd] SN el iil cud lo 
ea DU JOVI ullua JI sldlgl lab iu aj dla 
we koptaj Anol = vlaj l aj bol je Jio ~EGI inaj Clil 
Cai SI dul iais AJ iala lo fil aal aaj 
LI „.buy-to-let alll ua zio el ill” a self-certified 1 ulu' ~ 
gi lij mo (isolio Geo) subprime celan (5; li «AJVSI Aa (zo 
jr gas O8a ad HU pal lulas NI (59 al a a eligo 

„sa LS Ca AAJ cd «KI a „uo inaj aiaj 


SUBI lasl adoj Ala aglaj) 4aj ji 

ĈA sao 5 o vla elis a) spani LN al ud 
Js dra 1 Gu td pal | samal (a vkliaN is pudo ol „lo 
dias Gd ld al alli Ciaj Zala ĜIAJ Jad gla „Aekad 24) jaJ) 
lla jd) lla) ud LEAN (6 poda Aram jalm la lla £Y e eV ple 
eLa (920 ĝu Pasto p (alll OS „ulo cesio GIS -ALJL Ve 
mJ mal Du gao atl lon pill p opa pall alsei 
ih mal 3 lao pe 5jmaj lo fil pll) SOLU 6 poo ilo 
„Ao lua alio vb sla lljo urala 


Lagi IoleLuŭu ĝi Gala) esla „lo cui ĜIS 

kalaj) AJIAJ lam ĉiam o) ou gls Lo 

Sal Jal «ad SLBLEAI a pato Lid 13) 

Sas Yl8 Lee Laj | slelo ĝl iula Sa ulo sus GE 33 
iz all cv ILLE o pao Jii 3) Zalall 23131) laa Css Jl 
(onda daj Baj gx GS ao Sa e$” GK mo E aal gŭ Vee E uj | uii 
maJ 65-55 pll ShJI 5) IGI China Business News Auld) aŭ 
Oo iall dili a «Aaloll HIGAN Jad: (i aino l ve vaŭiy ly 5 8 
las sJS pll SLA ud sua Culakall 3 os lal sal laa 
BA boj Ss OS! luda LUS aŭli sdluamŭŭ a Alka ALadll ud ela La JS 
Ĉiam A ad ll Gj pada alma! Vu Sd o J sll Kl „NS 
ge ĝe AŬ jabo Ladololo) e9MS a Aĝa) Qi „l plas gi dla Liza 
ol BL a vall o VIES E sa pall Mia Jam ZALA ĝl, ui 
Oa JJ kimo ud LS Ll KAJ ue bla Ĉu ll of i oj 
2 lel xe Aiolgll la VI fl ud moll lia ela ii Ao (plano 
Ba slo diaŭ Vo Call ao laŭ La Jam Goto dl ui AJLO, Gl8 
laJ 231 501 

l sumaj si lala —J STI ld cud ial) OLBLISYVI som Vl 
sd alal AGAN apud gud Amal SV Ce pla po de sama ak E, 
3a „ish JAY vuaj IAL pa o lo lL ad AJo 3) a ĵe 
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Mia Lala) ŜU glo Aisa pilolo bana (wi JOJ pa gl p iul 
gi ue PIALIL 4 a VAL e,6 ĝaj p lj dao Jio La plzel 5 „vio 
knal ĉap oil lia eoĝas Ven E ple Alaj gŭ US oŭ) di Jm 
ŝa jll alaj Luj laj) gluo) all: „i Alla ŝljj gl ull silo ug 
sU lall vaŭ DU je lao So dlll (ku l kal 
JU Lajo kpradl l ud i 
Gm Jam kanl a BLE van Ulu ii uto JE, -aloj Y lia ia 
Laill „3 lul, LS «allia , Ŭŭ) SLJI o piado am el „alli. ĵilal (ĝiaj 
suda AI 3 olal Juaj de Julo Sila vi pia 8 Jo 
kaŭ e cu iŭ bll a ĝi aal Sas ll lall pi ĝi 
Jr ĉu) kashi ama veladi) JUI Yi vlaaj dia dad ALagJ 
(EJI vel plo Jal up ĝe 53 JESI elui a oui 
Ja! pola ŭa eed Cai 6 a pla 18 esto UKo 
Al: aliio A p Ai salad Sal Jio - e pliaj Zi sial 
elas „JAI Ah ZJLJ lu Kis a dio laaj Said Gallo 
sl l ECB sos Spa dlll ĝe ŝ plua bl „gaaj 
Gl vd LEAN iga elaj aao 8 Lall Gl all SL fido ud 
lao Il ABA GL kd oda Je lo 1A a ataj, 9)1o 33 
i JI dll pazi 15, I JUI ĜI sul „le GILBUANI 3 pao 
Ude ds dd elas daad a ell glas) eia ipso 5 eda 


154 


Bao (dO Sunio GLS 3a AN gl a st Zo laa USI 
DA Gaia pa sa Zen CUl6 4 ele GIEs dl cao gl cul gLEaov 
Wo Aisa) poe lo 1) "all ludil" Aaj gi 45 „adj 

(ENIGI 


tana A amo lo Sasa ULAN a pao (5 dl aij 

AL samu olo JES ad Ado eia ALA 3 oJ e aj ĵoll 
BI ilas ĝas aco IKa a ZJIG gl Rapid glu „vili, 
W—e UL al le N Yl6 aŭd „I io ao VLN Sa JI 
CNUS o ladoj aŭ a AG] hall alo cd gaj i las LS LLE agiloslo 
daa pO. a £e Ali aŭ ilj vekis ĝa lal l Ib mo ba ĵi 
ea i LS „LLa Usa) Zi ma el pll Gla 0 pus Tu ie 
ad Sad le GS a lal kd BAL sia Jiu gl ea VE JI 
Ka ĈU GAN Gal ulos I GEI slo Ĥa lia l'l Bye 
Bs ka Vle5 aid eel AA ĝe ~OS cis TA aja fll Cii 
i CIS A lanti kia salo maj Y Gio Gi cas ol GEV! 
AA gli slag 0), 344L sala glo mi Lu iba 5 kj JS 
el glo a sU OKA aga Gla ĴI Aa LJI a CUlb inŝijoj) 
ONI ilias lo a sa o Ti maa Sla lo Ulo GULI 6 ii 
Ati allo „Sl 5 Jl Cl koaiaill 3060) pladl gi LS ij CU EBLIS 
Ad av -ka pao plas JEE zi la pll sua CIUS „ii Wi osi 
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KAJ Sal 63 gilo Lad dla ĝl6 „ual e jll glo Lo 
Clslo iis GA Ŝi pao ds Vli la lio QE) vas wle 
ordo ĉado dp adl lLuj Caŭ) a lo „lll elaaj alia Las „£i 
aL gll eedaka JEĤ addas so JJ ad Zl 63a «ud all JUJ 
“AL pul alaj Ji ial dita o o OS a 

1118 Vio aas a kaska alo al DU ALI GUJ 1A 38i 
MI gll 3 souas AI AJ loo ia Ve Ve eV palo Caro elia 
ĈU ad an ĝua Ee lo Kj jo AaŜl i l pio Alnisio] 
„LLa VO) ale ŝad ZU£o mV) kosla od Jani Solo pil viSo La sia 
Lo ad an gla £0) via sallalĝo (Veri le do o 
AS AĜ (5 sam lo GU pall liel gi ual bla C(V. l.e 
Al CUlo ianiiisdl laa i l mi Lb DUI 

Yi ka i onaj gi eli ala slalo agla GIO l 
Yi L~ daj jo dum dido sala Ujo gla «iil hi ll „viajo 
sud as wd adl oal! glass i sall sla! liga GI „SE 
Lal Do lIJ ĝl soll giloj gla! dualo dia s call 
Saad me IS Cualao (Sl a ple JE; aal Rolo] eL! 
Alla Aŭ Jlo (ajo Sama) val i 8) Jĝo (sl) mad sail g ekamo 
ad Gal 


OLLI Ga 5 dall sd 

li pel (uid plis a GLEA apro SU al kopa a sil 
Oo Lad Add lall ĝue Caio: E JI VU AA JI „mL Gi dl 
os Elo «JA Aa palu do pl I LERNI JI VV Ve sy le 
A) a i l als JA JS A Lasa ui lo «gll gadi xe 
leo dluol Jo JOA Sul Yao gilo VEE laŭa, LUI Lay! 
llia Lo dali Col) oda fll oda dd 3 Vee alo lu 
as ALL alal culo, 9 ad Yo Gila VVI ltaj ĉas laJ 
Oa «Aiaj Laa ĵi) seba mla Lad Laj Sia jl gle laaj 
eeo la pio ad ob o «iall ondal Ĉial sus Ua mal dl 
tua i GUI lj (ue (LU oaj ed) Cl lla Js (VJ 
PLEN PEEN 

MV Ve salo iu La Ll JUI lo a VI sala! 
fa aal ALI USI va LIE da po Ciaj Id Ola3I saj cull 
Al Vil a ell oal 5a JN AEL «Laj sand GUY JJ 
Aŭ pad 8 pll ŭa 9 = pu l publ ad Jam 3 l eld; Ad pai 
od SJ 4 lundi Gzolioo) Gal po iaŭ 

ob lab io JIA ĝe vala 4a du adl plia Culi a 
ks) Gmos MLA Alo Cio ud LE ZIKUN, misio: GLUI 


dad Jia cela anl pal s sa oll bas gl Laj AuaY 
loj Lil LEA idaj aa uŭ Dao ulo Jasi jj «du mu gull 
st lo guo GK Alo l milo o pa il Gla Ci plim 
a/li Laŭ dio LILII Lo sio alo 13 las celi Sa loj JI GA 
LON lg Alo la pag VV plo (a CB GVI Slaj gl 

Li („A Zu allo Jamioll Aia] GI sil a do adl Galio gi al 
Ad) Lizio) SUl OLL ĝo kolo Jaasaj polo al Glass l 
Aa lo Abo lenola liio 1a ili lek IS LIS pio Ald] laula 5 
Ako d a—an GUS 33a JU ulas Sob se o JI lo Jamal 
plio Maa ĝia kall paŝi ĉu Alaaj Alla 4819 aŭ gl Zala gJ 
Ao skl eal peal Jago LIIE ua a A JLJI AE l lu pus Bao ALa] 
GH ila) "id sd lJ Zdud GULI: sal Zo ll 
as sail l'o JI UY all «hb sullo Gud can Am pill Lo Sal 
odo lad Gi pall adl glad ĝa laj «pull l ud DU 
va pra | gaaj I eB Lal da Li (61 pos kaJ OJ sid 


lad) li (iuj "iS wd Cis Culaj 
ŝa lun a plio dla „dle C938j ASbdol dla gl cus „ve 

„Eda LAN e Ea sal la Gl ZA a lal luia] sludo 
4 Lb bara iiu GLUI ud laJ SU Ania] EN mll Sana ŭo 
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(RARA ia Jo i Jala GI pill Jal sal a lha 
Cl p 8 giS abo Cll, sukc Ilo is I VI I lao DOJ 
alaj 9 Oolxiu plu Gio pa OŬ Mal OR Ja po lo /44$ ele 
laŭ AGLI av asi CUlS o. pudli 5 pilio 3) geaj das 5 suridashi 

ked Jal Sula uio) Veee alo aas tol Ij iaj ĉes 
(zero interest rate policy) 4 yiuali 3341 ylaul ALL hubo 38 l'i 
ll Sl plad Glas a As GJ Jas alis) aJ sd bl oj 
es ŝY 

A Lall Julio LO vomo Ul JI slo ienilo cj sL la 
a l LI prao NOLIS o Gis! o CUlo AJLJI 5139 18) „AVI 
elu cd vas ĵe Lall LEVI lkaal ly (Abal] Ja Ju obli, 
LLII soleil lpo Sazadl AY sla Ka o 3 ul Cill, dujo) 
OA ul a AN uda al ola o l 

ua BI 88 «jal (lo (e 13 Dal] uŭ aŭ 38 lo a p oo 
ee La —d plo sll lao leja I CDLadl Gl ua SUmi 
We Iiaj Dial lu Jal (lo, „mnll elia] J all do samo 
BN aJ l l as ual oo 18 KJ, HALo KJ Sl ra 
Jala Ve dla e leo Kul od sd lad ua ĉa AJ su V 
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AN sallis dlablo vd mad alo] gl eV o eV lo 
“ad A oŭ: „ĉoj mll Aalle lo Lali JI: Su l lamo pllall 
lea ilas ll GI lana! ga 5 p AK Jltal:ad ladoj pi laos 
Ve 0 Lo a itta pulmudl (6 jed (ŝo „lin lLLaŭ Vest ple su 
Eloi ma lano) saj (Gil Aa SV All sa cesoj pill sall zl8 
JI alb fado laaĝ) lla) Laj Ve 90 ala Sila elaj lloj adl 
OS, «sab gJlaY eladll sll cu Alh VI (a soj pil 
OLS 35a „liloj go Aa kalo lall lal vo AAJ Vo ĝe l Jola 
Mala lpniio (UI plasi elo Aŭmao I vt 5 mn za p sill kia! 
A Lam Oe 5 SAN los -UBo aŭ za lo da j$ pall GI gao 

JI LTE JJ mln) Cila] 3 siad) Jinoll Los 
oda ĝa SEA seo Ve PA plo Zo aa Vee E lo (a leo aSo pal 
OLA aia Aa DLL LENNI ud Zao l Al Aba LJ 
HL sidi siaj Gill Ala e so joli siudl ga Anan Pg ol 
ul cui A Lui slib «power-reverse dual currency bond ŝildi 
lall oo ILGA e adia (le VI Ml aj) ol LEVI 
glis „2 Las „lol Jus] Aa ce 3 glo J and iga LIS: pull] 
on hroj) oe DB JO La lal Vere dle (da LULI vi 
Bl iudi Gapdo AJ LN L 53 uŭ: 31 all Za go oll uloj 
OS salo US udo alo US VS il Id julaŭo Lo lua) ZIBI EGI 
Slo kudi Jl sll (li adia] 9 A JLI odoj ĝe eja pUkil mu 
5 DUA paj) 
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ra dlas l gi 4 ajo ud saj ali: bia ulus 355, 
CIl sia V-Y laj (Gl eal ad Llajgll p Laal] Noo LIG YJ 
—A si s «NZD yield curve salj sall sL laJ ado p 
„PLENI diu glo lln Sl kea; Ŭaŭ a bloj AlS „ll ŝiko 
Jas i llloj) Lu Adlai l gal lia gol sl' SG6 Mb „lo 
I suJ sol) (Jl o Official Cash Rate 4; C saull gl: loa] 
laj ll Ou a Ce Lako] usi o) Gel JUI kudas L59/-4Il 
Satu di i sol segli uv oj CIS Tuloj gud la lima ŭi si 
„aL Mia) Za 


GEL i all sU ce a LI lad 3 pra ŭl aj 

ao paco JE VV adas duloj vd alal Uba vii LU 3 il 
gi 53! :Kiyohiko Nishimura lj sd sla 8 LLI SLI 3 jj 
E I Gla vb l 8 Gaga Cu pliiao$ ALLO ua Jas 
e dls Ihs pell „do ellla l (vi ĉapoj Seo Gudl l 
AAA lo plkaj MA e uaj Valo kab lian Cil, LI US iia 


1a mJ ada 


JE 3 polio An pll 3 adl 3 53 gnomes aki OLU. ŝika Lall Suno (') 
du pd) Aalll Sulo pia (wi aa ('uaa' o lga! Lao zio) ŝUgaJ s „Ala ĝia 
LUN a La gu egnomes —Ĵ a ld bl o gallo sb pedal 
ŝilias Lua oo gb lull jos sln Sll lj) pa igl pool 
seed EO paj gad od pa dc (31bl ed oŭ gnomes of Zurich muj) 
Load oblan sadllo apio samad Lull ĝ38 cula hll ŝlono cil 
(md) I pao mud 3 la ŝS ll za E mjn 
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GAJI dl «laŭ „o ZJULI dal uaj tll e Ĉial" 

vaŭ do Ĵaŭ Alla) dli) cul 

ALL pall Gra Git JUJ (ul 

l oa ĵal JLd loj pias lo Jeo Czilo Zl Gd sial 
LUI ALGI Jl jl —J ll Gu us) elis Lal a a „A SLUJI 
ad ld Vere alo aao 5oŭo Cal) pladi elj9 La ilasai aJ 
VL HJ pa VEE La plo Las Zs dal ael 1999 
va dl llan) eo VV pias Jolo DU E 0 (ia fial 
VT l A e (uea filo gl ASLLI alal e Loi 5 ĵlag 
ab sL ce sud e UUI amo luo olas ŝaloj kas 8a Sbs 
MU sk io pal Jama sio pilio 

A olal) pajpand axo glo AGLI alal) all mas lljo 
OR = lud lau veo VS valoj BULJIL daŭ a ALo la 
les aao Loa i hedge funds 45 lad) ŝlo 9 securitisation 
SLON dl Jeu IDU; Jadŭ ĝa o adl laa 8 a Cilka Te e£ 
A l lao sama aŭ lad Jl DUI (a do amas ŝaaiaJ ASLuJI 4 aaa 
SI peli" ia pto all ludi (pi AJ Au podi ALU e a$ 
5. lae Ĵ lauŝ cis Y/3u offshore centers '5 „„JĴ' 3bldl p: 2L hh 
AU ao 3AEUN] un pis lub Joŭj Culŭ 3 adl Gulo su 


„aŝido a 


i cao al edudalall aa ili a ad laaj Sa ili Suad culi 
vi Aeliaall Jla elia lS dig apeli (I gal 2 la ŝel pll a 
iS Lad a ll oda 8 al vd a l oda o slelo as pid laJ 
Bl ud LEI a A vd al GLI ll ellla! a Jes gil 
on-balance Ao peal Al hul aŭo e pall 6) gua «Aaj pall A pluoii]] 
off- Al hallo e pall pes «ull „l gui ŬKao Sl 16 xi «sheet 
ellas a SI ill a AJo] Za LEAN Zo YI si Ĵi34 balance sheet 
-OA p lud) “lan 

- Jad Jla Va o 11 38 A Lad olio IG So 
sa Slll jog ALa: pi pall LEGI 81 po AGLI Sl sill skola 
La OLA 1a CUlba A dk vd Alo Laos salt Jal me le 
ŝalas pd eda aK DU ĝiadl al! emos eLa za a 338 
al SI Alio kal i GL Ves Gg Ves V dle e EII gu jl 
AT plataj LULAN a 1 go pllo Te e o plaĝo Laj ĉasi) SL: SLL 
Cn malo lo Ka a l) za plullao VIV. plaĝaj hall LN olla cj ga lulo 
lia i Luo la JU) LR Lad olio pal sL Zil gl gil 
SN va pls alll wi La) „kanl ssaaŭdl UY sll 

Js~aj iLi pull glili ia wle Zu ladi olia al iii daŭ 
Oa aaa ll do samall 3uo ĝo Ai lundll ulia Glano) Si Zo lial] 
Gla Culi AII 2 ll lola gŭ) Ĉum iieluao eliaj p plad! 
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VL Uin kies a Ve eV a Vee) lo GE Londo 4 Lag 
ISOA SJ 

«~IS mda 871 Balano lao plas to 355 ad AA li all 5 
ad palis) uj „I Gl vi lia Zalluo Laj ŝu paj pud l sil 
Wo eloazin Lud el pau sus GULI CAO 38a A kaas JI ss 
velall sia 35 SAL Jal su Zu ladll olio ielo gle 3 pud 
AMEN a VA — Slul (la ĝlbj gu glo pud) ni Jaadlo 
o ĝ6 slaandl platas siali GRA Joao Sojo ULA gle Sa 
SI olas hadi ŝlo leios Jl JLI 5 pl) ao ĝl kad 
Oa plad lll lun pio alaj Lo ao rki i bao € 
i Vs la ol la l Lajo Slll e 8) JS a ŝaj) AK) 
o pAlLj plajo Za lad ulilo lees Sil AJLJN 5 „ill „glo 
a gie) I AU adi za leo vall ĝo hall gxia l lliaj 
ĉa al saaj d3 pasat Spd) Gulo ia Gilaŭio Cul6 5a „l loĝoj 
da ga go E AlS a ju ela lio] (Sa 5 Mila ao lalalaj Boo jo 


8 „Saa dalo 5A 
aal a mo doŭ 5 Ll La ĝu deves Alo Jj 
Baia Aglo kala il vd lis ol La klldl mas ed 95a Ĉumo 
Oe TAL dlll: pd JaJN JUJ las pada ua 19 5 aal ull 
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Oa OL VI ABla ĝado UI alio: ad bo sa sal A lal) laŭla (95 11a 
— = HULO l solali lla Aŭ) go alio 635 pll suli „li 


li eLa Clo Jad all o alal aal dol ĵus 
OI 3 sra laŭa «All la fid a aal lliaj („adio elko «ilJ duloj 
IN dle ŝia lad slas Jl "JUI kolo! Jas l wi 
Cada LJ alal pe dl JUJ samall I „5 causa 
mda JIL ĝl la— Cuaila «ud pad GLENN GJ) ĵo 
AN NJ pea iaŭ g AIL klad ma gull GIKs 
„SLU hum dl 2 54 Caj s elaj Lola) gib gill ojN sllla 
ola doj zi pad GLI ĝl al AEJ A salo sebo 
dad GLI vd Ailb kaj UE ud aaa dle ao Lano RELEGI 


isi SLA JJS SOLU ALa 11 2 „ulaj 


ES ol Economist moni SVISA pu sisi „ŝ 

ao Sal id pla ee) cu bos 1 glo ŝasiaŭ AS 
OL Ĉemia -A ab l sa sas alo adl) wle LiKio audi LLII slas! 
OJ amo Ss calda ast) emalio SUS sl35i y slay! 


lepto e JI JJ Umo oj lado vario YE aŭ Slil a —; mallo 
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Takeda l—S5 38 mi mdo mda ida soul 8 cizaj 
AN ima SU pa uj ZAV] AS „ill 3 loj do V mall SI pasiull 
As a sd iaa GUY all: „ŝ (Millennium Pharmaceuticals) 
6.H31 9 iLaLdI g„ĉ Epcos guas 18 „5168 GIL a SKIN! puŭ 5 jloj TDK 
Philadelphia 3523) sud sS Laboa Z6 „II uo 38 „3 Sb Jehu 
AI A OLL e GIU GIA lelki laŭl sj „lo .Consolidated 
IT laj dd pall Laj llo 6 dl ĝa ll Ao lii 

LALA Leg pluo ĝe Ji l AG „a gj lad cual = 
ŜI ekve) sad gle Aia ANS Ju La dli val gei „DUI ca 
poa i pia BLA i Jo a ll Ld cubos salo) „wJ 
pa sd ua Gil Ba (glo GILJN IO) smj a l pao o pal 
Gulo LUS pa anos ĝi lu La UE (gl „lVe lA oil 
LN di Aa UU las toj I AA 38 sado li UUJ «4, Lal 
Les) es als m~ DU SA I Sl) cul «DLA Sl gi ls 
JI (ulo -Ia ddlo 3 plat (63 ALa (dl lal ud Ao aal a 
sao UN lk dl ce ĝu lall MI Jalos Gal epelall ŝa) 
do mad A Vd pagi uŭ („ij e agi —Aakan AE lelo lule 
OL salti „dl Riado LE oL a pan GU gw AKLJ plL 
Cl siall vio l NUGaJ Vo sla UI OJ aao ŝo -oj ato 5 - palo 
js (blis Glua JES vi DUI pela BIL „ĴI la las 
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Ad 1 GULI pluaj 

JEN a pa DL ad lao aŭ Culi «GULI Acta laŭl uj 
Gl mma Fla 8V) Logas pd lamio la VI ado DUI oda 
JS e il Ciagj a CUK All daad elo saj Ciu plell 
Clos di pa dl Ao shid) lj cil salo „JU i oslL 
sp GUU Laj dlas LOL ud lias «LEVI ola JS, „al 
gl «'zombie' loans "Aŝ la! Unj Ĉilo fadulll uas Vl dua „vlaj 
Gl Sum OA 3A uo YI Masmal Za l Ull aluno eSlas 
ha a 15 gi DUE adl ĝi JT ĝe „E mao GULo sal 
-foreclosures 4 3 „Jl LENI we iJ EJ «Lsaj AU Jullo 
LS „ias AS 4 Liba 4 aid) GUN l ĝa JS pd ad la Ĉamo 
6 Yad ul 5a „ao puta ul la Jokl Sl l ĝl sal gi 
lk ioj i ABA l me Uma vd aaS jl Jallao do para 
Pe 3) samo — SA ado say Ja $I oa ĵe ad vj a SEL cd pall 
Ea UI AlS xe sio amo ca pll DL ud lao aa$ j Ĉian i 5 pila 


OJA DUA muplaŭ saato odi 
ALa) sos dl losiaj Ao sY AGLI Bas ll IEN Ala pall ui 
liaeo pio Lal Go ŝuon Ale] koijoll de sal valo, „(444 
4 Lall €i dik aŭ, 09,5 Al ab daj P sj Laj lll Caa, LJ 
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Ja iza) Flui] I lim l jia la) wle Yo BIL saj ŝia sol 
Apola BN ili" (pe aao ge lundio lasl sa 9 LUS e Lula 4 Luj js „aj 
Ga ALa) lao Jloj gas «Slil a JUS l a lulaj alaj Jio "Zu il 
Laŭ LEN Ajlo Llaj dilaj pa pid maŭ 5 cela VE Gu sai 
ĝe Op pl Jullo CIslo AE Jala GLEBUNI JET 5a agad ellos 
el 15 sli DU e SUl Aalall “I Ga ĝe Lildly Lauj 
Oe E sal Glua UJ lasl (6 plaŭ ga diki ela „i golusY! 
palis 2 sadll sia iala ea ill lam gl 5 salio iu aJ lanaj 
VV Al a 

SI alima Gila SIN Aulaall puli p oĝA "Gu pN Auao a 
lead Calo 3a 44A ple (ia lelo miaŭ l JaVI Ab ob ZJUJ 
Gk; Lud (36 lka „vlo DIlS Lagi) al) Ja$IL ĝej; Las (ĝa ple 
. pali (Ja I po AJLA 


Adlpaas: ld cu kau 


— Lull iala) ii 5 ks 635 pll el (e aum sio 
ON Vio a solo eli! pulud gleo Z3aadl ell plo 


esos Aihio ud all aal GOES GU GUI4 AI La Laj pio lulaj 
A bill 2 o Ahal ĉado! siloj dalla] eLa gli li 
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kado pe Calo Laŭ jia Lila e JEJ Zuudl duo) Auld l ks 
a Al) Calo o „NUS la Gall a kaŭ l a Llaj Ge SJ Aull, LUS 
cla a eldo vla A llaV] aal da alo Suozadll GDLoVI 4 sedi 
(dimuzl) Gllall 4 Gea! sali e lel Ilolo a SSL prs plj) 
La poli La pt a Lila Ge Zala) GIL): JI AS LAN alal cu vl 
eala Li TU parad) SlUJ Gla ĉa lla praj (dakian Lo i 
sda 5 pall uadlall fal sal aj goli ABio Jala spas lall, paj SY 
Jio Gl5 ŭa a Zo: pd VI Guaj lo LIL Gullaa a «Sai 
Ĉa a LIS lesdi Lila pd gali Jimo jl poj slas lal val 
LAI LENI o o8 iula ca lilaj) Sulo, ALS GUI 
Oa sa jiis La pai kajo «GA o Ai sal) ulil) JEE: pd Lo pai 
denso raal Gall jal elti ui LVI sla gol (kaj 
O— Aid una fll ŝalon Ve Va Veo pelo Sus ual EY Sli 
Uuvo viaj: LVI Gil Gila 

Jabdj ulaŭt ual I) Jama CIS 

ludi Lila) 4 sai Jimo jl piulo 

Celo adi 6a osli Alibio Milo 3 pasto 355 l al SY Aleo 81 
Clf AI Llaj 3 ii lula ulko „AŬIĜ sal pd kala slu LU BIE a 3 
VIS „iaa GUN l la js aŭ CIlS: All Samdi AK yia la zoo 
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p GA blo sall ia bal sui «DUI Gio po Giu EDU „dt Jlo 
AAJ Mia Vli du aJ) Gla ALIA Uso 3 jalaŭo gal GY lo al 
l aj alla pi I xia fll ĵaŭ kaĉo VIS 

Lad pmdlls ilos, Cun l 0) sll „ll Lill Gl gis Sima a 
“do pad Aa slu Za jab pt ALA hajl elis) Al pliso 4 laj 

as GLENN vaj 3 pian llo (6 me sj gll Aihio 453 „l 
3 —Si Cela 8a ll o ĝe dla Jas Ris MI o goal lal 
lea ls io JI ta ŝis lla Epaj ila Jell DU ge "eal 
3 co la la Amelo ax «Robert Merton ĝa3gpo lioj OS -44Y 
JUI pul p dl ILJN laso 1 LENI Gulll „i tlo I laj 
LU Jal a falll uo Ĉulall ulli DU ladi Ja Job 
ma 99 Aŝlia CIlS 3a LV ll ijo Zu lamo ĝo „il 
o ES 63, EDU, llm LU Gu 1 1 Ĝia liao 
ALAJ 3 Saa a mai salo Ĉial pe Ciaj 
a UE Mia utao a kll lail a «Ja VI AL ob 

ds i a pali kago ciala lij Jau ol Tiba da mj 
„ai ĈU VT ai aa (3a MM „ta oJ GILA 
Legalasl ĝa mj ol gl sl glis IS „ŜI gl aj ml Ailaio pao Si aŭ 
(LDU de SU ulo) ĝaedl lal „alo sll sal 5A) sama ĝi „llo 
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VV iota 3 olia] Alio Aj Cia l ĉas gll Zlaal) li li6a a 
a plell al a AELNL ĝa i sial) laos 


ka lil 141 0 aŭo nobŭ Ĵi ĉam sell Ala) Liu sal LUS 
„z Euribor Iu 293)54 Jjlio (ss Cia nal a „interest swap MI „dl 
wiam dj lo uji Glano (lij Jualo eLa wi A o KVI 
LIG aa lezio litaj ĴI ŭo dollar swap GIN gll Jamulio 
AK daa lill vial lo 98 pat sim ESI jula 
dad dala viudo dema pan (ll Ŭi Som seu plaj YIS, 
EdDlaall Jala) LNI: piaoll las -USS sla lo aiubs aj 
AX), «futures Ala! Claudia atas ld a ĝo GlE 48 ual Vi i 
AL ĜIU palo Gasti JE) plio solio) viajo pij „i Jis 
ŝ —Aludl 2 15101 sa ZILA Ja Cala e aao vd e GV Vl5 
ed sl pl He Dll] Laalio siao aw Jl ĝl pal ilas boj 
Va La „sll plast lel gŭ a EDLaall oda uaj laa ilus GiS A 
ŝa) AJLJI lall l Jan j 8 Ja gud kuali] ululaao Ci posto 
A o pao ALU 5 59 ĉian pall All 3 pilo ka Cela Lao) JI 
BGAAŬ Alps) 3 ais Jas 


Sd spad mal sam o (siajo Euro Interbank Offered Rate aj 9) () 
(~J) „di di 


IVA) 


4GUO Aŭ A cp diaŭ Laŭ 

CI siu (922 (lo Lildl (63) 1 (xi padll pUbŝll „ŝi Alio sla Cela 
Lshŭ „JI 1 plad ĉl dl Ala ill AnladV! AD gll Gall 5a sao 
Lal eĉ (ed pradl) GUGL LI) (63930 pal cas 8 KOLY Jl 
55) „19 I ALIN gie Lao a „ELA EV epi ze lo cla 
i Ve de ud (Ual blazo) — aŭ dll ola Gulo «dust 
sal DO i vaj ĝe Ĉiaj AJ gall da SI dl Calo ol cia 
Lila ce JO 43 pall LADU sua jd pl o dad ola Cianalo 
AB A Lugjsl Olaba lal la 

i sa A LUNI Al uda siaj A Za) Gladi cull 
da call aal 61 «5as pll Auli Alaj kiŭ „dl VI lab haŭ 
OA pli Slan mj do ue Lamadio gio (gl) Depfa liu dli 
ed Si plistab JUI (e kanao ka GS Ca A aŭd celall p Uni) 
ds As 99 Claglall Gil MI QA jo Li pall UII Jo saŭ 
kosla Olia) fido 8 Laj lio elis muoj Ve rig Ve): „elo 
Gla ~a FdsaJ ZUG Slll ce dl al LES Ju AL slo ZJUnI 
Jas GUI l gas kad VI 6 „331 Zi padl GILES 4 ĝi gl 
A aŭ adl «LU NN lj ld eŝoua CUlo daj 8 iiio Gb lio 
Ania) il pali ld lalol l (Latio o) AS pll o sanio 


AII (oa 5 sbaj AE LUN uo aj sY AoluaitY) „li „al „3 
SL ll pb pall Aŭ sima lapoj Glas: 31 Gl JUUI keo maa pol 
HA) AJ samo Gli =Sld a CUlo Jai SJ l o ĉasu 
i JOI a aŭd ulo (3 cio) do "sao pluas dall gall 
dlas CIS «Si I Csilla Gu dl saj am (Cu ful Joao) ejoj 
loa «IAI a isis saj 3 paĝ Lull o su sadi 4 Ia a Lui e lulaj 
gl Laa jia XIE l l vi RALA LJ jmo CIK Guas Gd Gis 
also gai IEL lg l; e 

alas Gulo, Alla Auto 1 EN So sl ua sid ĝe ĝia Si 
GIS palo ps II doj) daad) SLA 3 SM aal 
PO ĝa les All; aal a vie JS du ia (aŭ Ĉe lu 5 4a LJ AJJLJN 
Sll lej js! LNI JI Lead daŭ pll J soll al 
bja 7 gl luii) 5 - Lab) ge GIS ZK, —LUJSJ 

we iloj mio llo Gm gl (vali 4a p dilaj Gamoj 
o E so Glas pe TU Rao 5) paj ĉas sll ALa JAL 
La val GIN ud culoj Malo GAlaVI gl pe juo Ciuj oliuloj 
bi „— ioll Sal Cio ca UI l a Uia uŭ pa ILa 5 sŜV 
daa Jla iil a Jal gia Vest Jlo iaj ŝan pll ŝlaj] 
JIAN ĝl LS LEON da sepan a LE all, mal Jio ĉas sll Za 
lal Lad cias llabs bilasj Jiu 58 lav (li Bus kamoj! 


[73 


aa sall Alaall (lki Jala Lilo oj slamo Gedi «ilan! cu plil Supo 
os o „a la pd 8a dud Aalto pala I aj plo js plajo 
LLO Lj Ald Ja sia ledaj I ls (Ĉol KU aa e ialll oa 
LG gv adl VIE Lio 

ANL pd doj$ ŝaloj inal AJLA Sl VL Jas poll LdnaY lj s 
2555 ped lal) 5 (llo ĝia o di aal Ull) o) j LS Liaj 
2 8 Jo Sal Gad ua GIN lue pis kiy Lj) Laj do 
LS, Lal pal 5) a aj 

dad LS cam lad Ce ll SIU fl) JOAN gi AS ĝa ĝas 
alb JS lal «kos cias cud a l INDIANI el; Asi Zu 5 Lal 
Aa ll sle gad bado Cpaolll ĉe plia) U8 aa8 sla a8 a Loj 
—Ĵ li JU daa ALa LERN lo cu lall 4 usl sob ji 
DUAN 18 ias sa ll cao alam Bugo ue cuna l £a gla 
6 pa AŬS aŭ dim] ka a La o a jn 
MIL ENDAJ l sel Laa iĉ o Li plala Llaj xe JS vi ENa 
Al peal 5 ĵadll lega) Culo alll oio (5) Ao ĵi Colo 149Y ale „wi 
ko Laj) wi Ĉia LAS ua sila Gia to VI adl pe cas 
aĝ Alu l A ko 2 KN DL po vled ula pe go 
„Las lio 


174 


AA „aJ o jd) 

a i Lo val! ole JS 0 Ulo — ad pad Jal 
balance  Asljdl ĝe Lall ee ga -OLblGaY! sm pal ĝl 
dum l ulaal Hi laaj 9 Gail muo aŭ plaka! 5 o „sheet 
eda 31311 4 ELUN uo Reo] glll laualo ĝua Ge dalo Los a pad 
JS al lln NI loj as malo laso LUS all lo J praa 
= i sll si smoney exchange 2, ~i Jii ul JEI 
„psi a Jay! 

Oseao Masko al apli pe Guam ill l LULAS! (6 pao ĝ8i 
JAJ JIN AGLAVI Gall CuUlo 388 cugo prami o sal pal Gu Gi AIL 
GILA glo) (Siaj a kl eks „Ŝi Loj gi gl «lilaj cui Lal „el 
Amo LOJ AKR ĉe Jia ol sta dl gl wd sl Kll os 
Oa aia (6 gud osli plaj a pao sa Gell GI 8 LGV] 52 
LIL lipi o lUlos 5 A aa lu fo aŭs MIDI, laJ pa o zo 
(nka gl giu Ya DL o lal) Zala pal o til) Jai) Lio 
(a liio pl larmo (Ao di aal Gluo IJ Gla GSY! 
Sau LI mosla lo dla « xi vat o ĝe LD gle idugj pla glo 
JLI ĝos a Gad oda CIl ĝl 1a JI ce Gall Aa Si 
Lo l pre do Sani GUN llo bj ĝe JS cute) 3a 8 VI 
„ALAN Alpa a lean go 3 l a Aj mdo al Luo laŭla go 3 El Cu 


175 


pal Anja aŭ Ana a LENI a lo gi lia lo Ja 
(Saa Laa sil Golo ĉe po Laj skio GIULIANO a pio Qio flioj 
o ad Lena la lib lo a laD ud LEE e dalo | llan Sl 
a Gis sd aJ val DU a prUGI pill Qio l utaj) giloj 
ŝamo Glsslall Ulla „eld gilo sa fl a pis Yo La gei «usta 
cas Ui Yl5 Tall alio ge plao kio JI gill 5) ALIS lae 
elo = Elo ll ul aŭ okas Zao di LI losl voj au aa 
sos Spd dll pa plo qu EIL Gj Laŭ gi lui 
el JUS eil Job pladl JUNI Ugo ĉam geli Jal „uaŭl 
Ed lt MAI vo as Sll E lao pa l Aŭ, „lall 
ŝ „Lal synthetic credit derivatives ' „i a—wJl GU 1kuaji 
5 pad md ado liajll AŭLio vd VA e lail) lama glo 9 ca saadi 
ĈO LL 68 pll dull po gi ela VV dle ll oŭ 
sa Abo al ga gpa53 «AĜ As La l DIA lo“ 
NS „hal iula Jsa umj I synthetic CDOs iie Slilaaa; 
l Lal aal a 81a Glaso Iu vas a loud) el pa Ang pi 
Yi Lat isdla al las liao GLI lilo ĝobo ĝe Jai! 
13a) Jm LUI A ao alo a 8 aj l pal SIA GI EL sj! 
Aglo pd planaj ua All sad (vla daŭ pilo a uŭ eAo aŭ da] mun pano 


DUI Gxi RSLAS iludl plio miaŭ „do 3 „30 


176 


GI = pla pas li sos 638 adl SN ld „I, 
Bada i ŝatu SSV lo usual: SI SV Sl slazijj Le 
sus luzi sid) homaji sl «JUJ KiloJi 

GA vd l so o ce 38 ad MLI „LS 

NI INI Ciamoj „8 3149) elis aliiu „le 

4 LJ ilaj ada „dŝ „shi 

gal a koaj Lad lelo sI 638 „dl ladi 18 285 
lai A tajo NI Lass SIS, sd Jlo gall gluas Amo Ĥo 
e gg LAN Geo ĝe 3uska ilis Valo plezll Cslalao 
iso 838 pll Ga (zo GILSU a paso 

OLEA «GR dl mal pub (59A poo Gilaao aja Za io Cut 
a p Ao sj Alibio mu (a MAKU ĵe jll 38a i 
do alas Ji seJ Jii kulas kilpo lo is Lao 6A ll Cilaŝia (a 
plad sd ga siali As s36 1) siaj Ĝe AJLA Za eio slaj 

OSI Laa] Lela a Jala Bla Lo a plo LA A Ia 
od Pom ada lal ce lo i as e aid lioj Jasidl Lui 
«Jean-Claude Trichet 45; f 2 K€ -(la too YI Sad eho) 
Al ĝas (JLI ĝliaal („i kiolumo Bela "eV aii SLU e 
—ASOJ poaj Lammio Ylo a£iyo pal cs30 all aus dl 


INAJ 


Aroj fi pad ciaj Lao lo) pat Ĉigas o AŬ ao as Laŭ Cu „isl 
SUS La I aŭo 

30 sali AS pan: ĴI Amasoj ĉoj gemo Sama aal hiay pam aja! 
OJ ajn LUIN GAŬ ĉas AIL Gj) SISLJ 5 olis siia 
DA JI dika naaŭ plo CN LGa] ilum io ed ESI ias 53 
4 sU La aa „aliaj ENUIS oj gis os La Gl vo 
hi falu 5 maj laŭla! o pas douas ulan do Lal fll pau 
LS klal 5 

Su l Zila as Aa do i mu AS Jas OS la 
I dis a AS kaa Ŭŭ lado Jljlas OU sos sos 
Ai smn al Sua JI Calo lla sd ILI ĝa ao guis AJ 
Ali (52 ie lal CA kiso Gama; iial) ALAJ ll di ĝiaj 
«Ao I AA: ad len jol uio 

ENS AVE a adl Allkau LUJ si Dua! plad 
mli Lad Jo dal ge «a Ml SLY Lo LESS alll cula 
dla Jljtas „pia GLI lla wi mall Sa pill ud 
A a iom dag Aŭ penadl ŝa laŭdi 13265 La (9209 (Sla; JI ĝuo 
I Rao Laj) a 28a l ZALA Loj pilo o ko sama ĝe As 
Yd l la l iaa o sa ld lasl vi elis L io mu 


178 


We 4ia kuo sY] 4 padi dudall glo sika aa sj Giaa RPSIj 
KR os Sod all ala elui ai ilala AS 1 Lia 
Adi „BI „le 188, 5 ya aloj gi „a 

di aLla gliiiuj 


so 635 „a 
(SI eklo CIIS agiloa) (l «GLBLIVI (6 piaj gli; Laj LI 
lipi d uko iaj MY mao Judi Cila La l plu Gla! sia 
Dl Laj Loa) el I gilo i) „Lall Zl dll l „to I la) ie l',ŝa 
i A LA Abu GLI DL Las agi LEEN la ELL 
3 Sud) di GUU l sall o gpSo po Sti] ao JN o JS ti. 
Ao Lado iaŭ ZIS JU IN ao Gd Cs) «AJ smad) Au jal) 
al) lo Jad ĝl DUI ĵe alias 8 e ĝa alaŭ edu VJ La 9 
Sui ld am Kl lS l ŝo skl ĝl LEJ all e jas Y eja i aal 
Y A MENI vai ŝstad i LS (du pad Luudl le Gliu cu 
AGAN m~js JEI e DII ZAJ al Cia sj lo] CUlo la poao 
Es i A ipi llia] lH ŭl amato vi odS (aj gj Ĉinoj 


L) r Fa ll cui adl 5) shaal 


ASALJJI 3 Gill 3 AS e$ SUY 6 E Wild West Gia sid lu pb o plaŭ () 
(pm 51) aŭ Gli (ŝako „lo 


V79 


eal lao «46, I eal) vd Ula Na plo ploj Lazio 9 
li loo alo (E Es uj As simo plo i lG (5 gu lu cialaŭs Y 
plL 1 fall Jas l dalo iŭ All Gad la pao dl eLiu! 
JU HENI Glas) sul JA Sas Lao sl FUJ AAJ 
de Laolal 3595 la la vla 335 pllla „ll paj aĝi 
3 al a ua ll cumi CUM lAl pur iaa ABL oll io LEAN] 
Alu l Elo (pa fiio) Auto tall gli sl gle anlaa ZU Zo j9U 
635 pll SUII xe GIAJ pi l lund mall ael gii 9 
slo „LJ pal fi alob 8a Aŭ padll lada siklo o Saul Asio] o 
= 445 eleo dio dla slo kab do 3 us I Rada Loj 
IO ĉa l Laela Rasa Uto elpadi lu dl I Glas 
ALa al 8) CIGESIL Aja smo Alo 8 mea Ĵaŭ ui Aanldl lo Gu pil) 
Ye Ball 33 ĝlisb eloj» e dol 6 eb ĝe La ullu 
Lud soj ad Luj greenback el pasi! 15, „YA „oj sal 
AAJ dl aŭ) ll GB gls ve Jul) Gill -oS ll eld „ŝa- 
LA 5 a pn o 9 gll RSTAS Lajo | 


180 


lagl! 


(1) BIS 67" Annual Report. exchange rate section. 1997. 
(2) BIS 69" Annual Report. exchange rate section, 1999. 


(3) Ben Bernanke. The global savings glut and the U.S. current account 
defic', Sandridge Lecture, Virginia Association of Economic. 
Richmond, Virginia. 14 April 2005. 


(4) Alan Greenspan. 'Stability and economic growth: the role of the central 
bank', 14 November 2005. 


(5) Larry Summers. "Development lessons of the 19905.” in Development 
Challenges in the 1990s: Leading policymakers speak from experience, 
ed. Timothy Besley, World Bank Publications. 2005. 


(6) Michael J. Fleming. 'Who buys Treasury securities al auction”, Current 
Issues in Economics and Finance, vol. 13. no. 1, January 2007. Federal 
Reserve Bank of New York. 


(7) The accumulation of foreign reserves', International Relations 
Committee Task Force, European Central Bank occasional paper 43, 
February 2003. 


(8) Francis Warnock and Veronica Warnock. "International capital flows and 
US interest rates', NBER working paper 12560, October 2006. 


(9) Terasa Balcao Reis, Emiliano Gonzalez Mota with input from Lucia 
Cuadro-Saez and Sergio Gavila, The Impaci of Asian Reserve 
Accumulation on Asset Prices, subsection of ECB Occasional Paper No. 
43. quoted above. 


(10) The Impact of Global Capital Flows and Foreign Financing of U.S. 
Mortgage and Treasury Interest Rates', Ashok Bardham and Dwight 
Jaffe, Research Institute for American Housing, June 2007. 


(11) 'Corporates are driving the global savings glu. Jan Loeys. David 
Mackie. Paul Meggyesi. Nikolaos Panigirtzoglou. 24 June 2005. JP 
Morgan. 


181 


(12) A crude calculation, l admit: $7.4 trillion, 4/5ths rolled with a saving of 
65bp (0.65 percent) = $38.5 billion. 


(13) US government financial statemenis for year ended 30 September 2004. 
(14) BIS banking statistics at www.bis.org. 
la pla la Sita moj prama$ aia Iulia laŭl aa a Lila a Lujjŭ e JS azil (Vo) 
Ell Cuaallg 1444 do sj adl Abi] JUS pli 4 LILul 4 LIU 4 Ludilo 

„Ye eA ele sajo Ulla o So uanilo Vee Y Le LIS llu Ye) le 


Lo = pl alus) oj «BIS glad Giu ull dliy GlelLasY lub (VI) 
laa AU AN gall Lal) uu l igo lula Veo plaka Ve eV a Ves 
47 saj Lila LVI pal 5) (villo ĝelo c5 fil) uŭ lao (Vero sla 
LLN ILJ! GIN ge Akad, 0 Ua jii ilaj La sis ndl i go guo 

3 fali Ab JL 
(17) Banks and Markets: the changing character of European Finance; 


Raghuram G. Rajan and Luigi Zingales. NBER working paper 9595, 
2003. 


(18) Financial Integration in Europe. April 2007, March/ECB report. 
(19) Financial Integration in Europe, April 2008, ECB report. 


182 


lpuaoŭ duj5 di Llaudl Ge (ISA 


allo elito pia otas Gd) ea Jla 2) 3a 
5a Jal l ALI Ais dej Amal] Jau] 


„JovuuSada anal q 


William Shakespeare 


(uĉo ŜAJ GN ALMI i4 us pan (uo) 


KAAILJI Za ji ma Ja plil aa 238 dl dal oj nu 
4 mal 3) gll all g sollers! A pd Rambo aal 16 Luj 63854 ululis 
Opel ALBIN wd Akaall aŭ Alao aŭ Lajo cie eŭ da j8 „a al ai 
OLS Tala. hal aso lill pa 4135 pll lad! Tago ĝl «lb: ulo 4 
sia vled eJEEN] lom iua GI „I AA at Jo EL p 
IEJ GVI Zea go gad Aa lad a o iaj Ad pad Glas hall 
Lj Jo muela A aa 6 pud Zj£ pal Slsdl ol pe „a ij 
“ILJ ZN dl ed 31 BI 


183 


loi) „kliaV! slul Paul Volker plo Jn Jlo, 58 smj 
(e lula aa dej pl ldall malo «VAAV le o: 
mj) mia aka la: pa luata] Ja la e JLI jj VI 
aal Jad E pil) Ja) pd Bot lasl cud Sa glo slaloj 
lall ih o o JI LUS „l lus „ILI sall Ji pd a ella 
As lal pe GLS adl JE ALAJ a fiel a Za adl sal: glo Stu 
dilo d Eld ud sall cual 28 raj 288 o spa Vo ao o „33! 
-eRaZ dle (Ĥano pad) ŝuo p laŭl „OG 28 pro Al glimo (a Yao o stil 
AN e SJ Laj ga aŭlo Go Ao 35 pll alsidi ual j LAS, 
Js Oa] haŭ ĝe plil ui Ald o 5 dlaidl sla Canal 1 JUJ 
cal ŭd kud Umo pol Bl 6385 AU GE i Lao 35 
ob o io) pdli g kil a jl sla sua ll Gisgi 
„all el sal a (ZILU Gizo] 
iu JJ mad a I bos 494 pla ĝu ella 
li sll Lias JEE Es kuko e a paul SEA ms ilio aŭo 
lia eala lioj! SANI Jo Jala GLELGaYI Ako o ieJ sl 
Aa Cinaj (1444 alo sajo LAS pall Ull Ĉiuj Aadlidl ĝe 138 Ml 
Lad 08a lall UE aes go dali pal olio So a go j8 pal ali 
Laj «ia aL ell dl LULE uu pol Luta] lal ŝa sx (saj 
i dl esll ĝl cy pll OLA ua ĈI Alo Jala diia cull 


184 


A Lad oj LS sia ĉde i Ela leja OG 635 pli Gd) GU 
As tss Ako a ILJ AN Jako lo Cun Lu ŝan shl 
JEI (dls AN GA A Ge ge vidl JI col AŬ kall 
aso GIS LUJ) Lulo ĉe Jl Aalto La „jj 

OA BJ aJ Cl Aus „is JUJ aK 

SLUJI si SEA a a aJ ual BV lulo 

Salo ll a adl aa) ol BOJ SLI 5 38 „dl Gli aa 4 
elis Qi LS „Aula ple Cila 38 «lejll e (nilo sxi sis La „e 
l JS ala LLII LVI uza lo SLL 538 „dl GJ 
I SI puso Ge blik lŭlulas CAILĴ 5 Ada ea „Al 
= radl) Aŝlaj latoj gjs LIN Sul o ĝlalo Gio a jii sI elaj JI cs 


(sl) cl ua aI Jako 1a iĝa!) JULO) sadi 
Rd „lo aaŭ da 391 Asio l a AA EI15Ĵ ZGJUJ LLa VI 
eII Lal lelojn ĝe lla ele DIA a laa AVI 5 3 33 „Lu 
Kopii mo dalla Laj) ces jao l Jajo vilas GUU Co 84 us „s$ 
SI piu) slag ALA pel eŭ lal smo 149. dle luo kli deso 
-edio satis vall: llo paka plagoj sii GJ daj o sl ŜIo 
Las ĵe Laa ua l lumaj Fulaj ld OS Laj 63, 


185 


si bla „eles QUE a JE Jula Sb samo Ji kab Jos 
Oiaj (uio ge JU La elo JS mumumŭ pal ŝo. dali 5 sial 
VJ a laj ĉua GLS e AA BILU Gla sko „lu 
AS siad) Giu jazo Culi ad i gealiio 

ja -ULAJ Jaastas - 2a GU 3 pa Jia (SA pell laa 
Za jl alo Cuza] l Gbldllg OLI viko Lajo i Ĥo akla salo 
ŝa sill GUJ ali —ABlao giloo Milon e piloj RAlo Loj] aj 
ae ulo ili «gull LI 15 „Il Laslo bill o lul wla Lilia ps 
usalho ii Alŝios nuall leloj Jallias siŭ eles al ellldo co 
Lt sm alia (YIS Jo -pa gaaj i pao peo Ys ile Gllia Ĉiaj al 
LG glad „aal $ aal alio alo elas fuKS aj damamill uŭ kuii 
sd Ada cial) Mla fel lo Laj, Saad UN all ud d Lilo 
A/LI (stoicism 381 sl vaj Ul lla iua val 18a Eu 
Sd le 38 p Lu Caa!) Gap CIUJ lkaj uia 
Ao NI lial cv 


ed VI E-TTT) saki LI oml AY] suli Slil sia) a Ado I Q) 
Sasa) pl load a al llo odio oj GIS (KG glo e siasla Aaj, 
JL plo ciaj Ĉus Aŭ]! ZAI ao jlojn amas GUJ p sumi lazo 
sono Ld Sauo And aŭa ammulalo o polio (de sano SI boSi manki 
aloj od Jala lina IIa pll o PLOD iŭ ga Ciiŝo Al, A l — 
= ul GD ulo SILON ĝe ps eajl Momen Gu! ĝi Jo DI 
(ml) LLON kanlo ud la paiia let io hl sao sol di 


186 


5 KI Ad alal Cao dim ll Slll ga LLII (635 „dl utu 
AKA aj «—a ll Gl Gbimaŭ Jl sb Jud gl 4 zl gll els 
Lasalo —Il SLEA oda CGlS a vd aj leo ĵe Ao Zuzio o sl 
o Uia JI (pa Le] Kulaioj 46, vla a Gill lia) duj pal) Zo zaj 
OS ia «Saad alla pd iS psio Luti La (gmaijo lenlu Lo si 
MALEI Vi ajo — piaj LS allall DU SV Zu Lo kd Apa) 
i Jama d) GIO) p SLI Jlo ud a Ka AJLJI CUKLS NI, 
i kali all i aj ll kaj sal dl vd dlll elaj Gio 
Lao LJ Za oo 

io i pkall maŭ LLN OS ol ap (VRAM. pramo VO ds 
Yasushi siso (—Ŝ aulo 225 o plo de5 8 LLI 635 pd eldi 
Ola «LJL £,Y0 (MI Jmll Jra As 0. Laŭ; 3316) jlaaĴ Mieno 
oe Lao piso kaŭ so JE La dd gle LOLO Autas jj ll Uia 
OLU ad eLa ull pro 9 Alas] sla ell 

e o Ryutaro Hashimoto 5 oaŝla 2 a AJLĴ nj. JU 
small i Said ab ĝe plast ial (lo anlaa! rai 
adi alud ARLAJ AIL (GA (sua pall ĝu jaŭdo a Asakazĝj] 
LLA omo TSVI CIl skull dia ŝato jolsio LLII oL8Y! Gl 
A ud aJ I l ŭa FILII SI 5 go p plas Col£, 
eda sd ela e ZALA ĝl 99] plam$ Nikkej „£5 „599 „kluj 
VAAA pago V9 (uŭ: pull aŭ ll o lio VALVO aŭ; Jaso aI 


187 


Lali Ja dll ĝe HALJI GI laa pl) e ALIS pl mo 
sU Ik bt Ja) TTA MA lj 
i plis al jia di pas koskaoj mulo GULI wi la ii siall la, 
Lu io sal do du msŜad GUY vi Aba obj a ALOJI Gaŭ 

i iela al! plaŭ) cie) gi all o sS jl Si limi 
8 luo pe Ala glo alo 53 28 GLI Allan! „lala blo „o 
„ALLI 4 Spd adl Aulus Jad aj pal ii AJAN ZullJ) kojil ge 
ĝia fll ads ie ML Ja daj AL ĝe Ĉu) vla LENI 
ALAN 3) salu poo jn sd AŬ la las GLI a kll alo sulo 
sl dl etas lum GLU JS ud Ldla alll oajb asmo poal liplajo 
i AJLO kall oj po vs ŜI DUN i lo AAJ ge „asi 
— Ae I jj illo Lajdla Kal dl "As aao oli 
OLLI ga JS 631 JAI Apa SIS p 1 pll Alla) (5 sam DI Gis 
gl NN ls SELta Rd o gl Lad uto as ka a pgdlo „3 s peni 
-AALA da pall lao ud pl Ĉasŭ 


ZG Aŭ pad Laj) polan 
io lel wi Zs LUJ AGLI La Nl Cela «SN e 8 Ju 
CAS „dl JI ŝa aas Falla Gilaĝio JAJ GI al ea pall o gill 


edad) elisioj l LILE Alaj iia Cl gaj aŭ As eubdioll ilo 


188 


Jal Js culo l daŭ pall iaa pli) Liaŭ Sll a elas a ui 
Oa ill Vi,0 Zu Cial M41 alo ge les sd: p pli 
MU a LUS Laaao oj aa kUI inal eaj Etulo 
A iia adl UUL V AA E ple vilao 5 (gll Ju pll cxe Alh 
E UES A tll aj gll A SLI Gl sll Saa aJ lanaj aJl ni 
ul p LE) anla 65 naŭ 3 filo loa sd do Glas leluasj 
o val ob ve Jo ee vui lo RAIL ĝl 99a I aJ 

eL 9 LEBUNI Jal 


GULA) sLaŭdi Jo "Ad ĵi 

i olua si ĵo (Sll p asi sa ZJLJ GL JIL AJ pd ELG] 
W— Amas dolo sasboj LS LG la lkilo lue lako JE 
pao ad ligo ad lolo, Lila Jiu du pul Du vd sa SuaJ 
JLI ĴI mu Lud sd 63 eV «GUI vi kell] IDUJ loo 
-ZsLUI AJUJ 

sm — A sdla GIS id le sal ca lo GIS La UllS, 
Vil s o Maŭ AS Kial) SISU po Aaj) fio 40 gama (ad o « Keiretsu 
bank Ale jmo dls dadis Aŭlaj asmo s 658 nlla l lauao iiaj 
OJ sall mao KLEIN ud dall 3 l) ulo Lana 5 „attached 


[89 


i pladi lasl ge l guis ol (18a Za all e o) sm ik Jado 
Ci sall Gil padl Add Gub a HN] Anlila Gila Laal 3 pi isin 
Caa. p Al uaj Gli i Gd sato e pall 
ludls (495 alo Jslajŭ ao 5 ALLI Aia se MI lull I plio 
aldis «U pllall ĝe ARJĴL Ve sado o jo Aa SOV lall e coloj) dl 
eee Ao Jodo OLEI calle cd 6 ma GE La x5o plo 
jp Gu aj ad o pllall kaj caj gg laŭ Gla gl cull 
lfl maŭ ĝeblllŭs pis gb alaadll lus «nll Cel ped 
Isa EL DIS GU VAAM plo "loll" Lal Gel: pd solc! 
id val mi) Ala me lo peza ululi 2271 AL bll (ul sadl 
ilaj gin 2padl GiS Ji E iall pe: LA lamao ve o SS 
OI a alll) „ŝ - 

1a fid) AJIL adlu Laa (gl Slll aa GLUI dlas aŭ al 
ilos EU lid) plaul pU) l al pto su iS ASaŭ Jado JSLEJI 5 
ls al Ai I Jama lA sas xe Aea) JEU le adl lil 3; 
emba diclaj 144: alo fus «Ul lad) sas oal Za sla) molo 
ARA SV 44). alo oo LAŬ 5 ras laa pelis UJ lemi 
kall Ji Sl „ss uniaj] 


190 


gl cn dd p Laŭ gal li l pot Cia moj «13 

LaO JS pd Lall) All jud) audo „A dl oldi 45 al „aĝi 

vadi (el oa Vd sola! pal sli l pol Cial dl nalo 
Cdala MALA va LAG JS ud ALAJ Al jll aŭ jp8 ĉl ll aŭ al 
sabl gi fas 5) kla pla as sd lallaalj e mj gi 558 dias 
aa ILJ losl aŭod La Giu JUI lj isl cte sj e 
Aŝ o pezi 

sua AU Jal sa alal Gulo «JLI dj (gi la lil lanaj o 
ac audo sall koj 15 Ugo cd SKA alo (all aŭ pu ill a 
Yi ku ato) hilo iamo Gi JUJ Ja gle „Gal I 
laso mob kasos «Anzen Credit Cooperative qi sll ca li 
Aiplon ~aj Laulŝ (Tokyo Kyowa Credit Cooperative „isla „a sli 
Alalao a VA96 91447. alo a lu pla val II lao 
5 8 Gul£o (iiaŭ Jal (e ALa 5 plaŭ 5 pelas vio „cj (iaa 
Aa Ve Ulco (oda sed i e lll ĝelo pumo ĵi 
RUI ud eo VN] Aa amaj lo Jado ald al vaj 
„Lal (Ad ve Aa LE cel ŝa 

I p ps daad] All AJLJ lja eka ddO Ple udo 
vasfll ai lua gŭ (Sll lS „iil „as (Jusen) Zs „a a pil 
OS ed Gel kaj pe Jet Alo sa ell l a pill (zeo —o ĵaŭd 
Geleo Bla l les es okul i) AGLI pulmolh ia lul, 
Housing Loan Administration Aia ias al ojll lem —aLels 


-Corporation 


191 


oJ Eso ia mao) gud dao] LJ NJ Jlo udo 
uaj oa ad ŭl Ju hll asb cxe alk dv 44. dle GLUI Jako 
JA sill JL pladi sll (e Alb VV-V0 LUI culi a 
815 bi (s1- Ja vaŭ is sl lk lia Calo Vil 9 „o aj Vo 
Jeu gl ade (pajo vili slonl lod) SUI od 4 padl LN! 
„OLLI 4; 3 


4 ma MEN) AĜ LS) g ALAJ Za E ĉa EII ĉa gm) La ĵi! 

Oa 5 „ai da semo V19V = VA also) Ju a Ao jl daj 
Ond AS da. JLL LN Gia gb l sa MIO KLEJ 
e o lm Gla pt salt 8, Ĉigos JEA di Gad 
Ala ENI anl ael Na ula Vee ads 6 sat Id slllo 
OS Cs Siaj SIN AĜAJN saĝa GEI ĉoj pea ŝa mu! sa 
(A Aid) pd aŭdio dati ss all g3ĝam Ji pal lia io gi slas 
OL da «(sA) Gal) ĝa plakalo 3 Sill ola gle (a felo 
A miko ual Ŝi lusa ud la pila AO 1 za a alla Ŝa guis 
RALA GIU gulas AS 18 5 ĝas ciu aI CDLanll daj 3 plo ue 
Lela Culal) la culoj VM14V. paŝo ad laŭ po au io 

ALI ĝl DU ĵe Fu al] La U All) do adl „5 gaŭla 
olu ua iilo aj i akad l ymas Ji CUlf uM Asa 


Iia R AJ, KA SAO ksa da a A 
pea sid „Gde sal SGI AI pal odd oj slata e lus „Asti 
5 mi St sll sa alis via JS dl la pall AGLI 3 jj lia 0 49 
Yamaichi JLI ĝl SJ „i uldb 25 554 Hokkaido Takushoku 

Oba ula Securities 


Vira) Jal i (gl571 Jamal caS at sultan jeo 
sid a dl Ĉum slos 5 ujo lo dl ĝi 4 lo «gI si 6 pa 
e E A oa a sol po va fl AEIVI o AJLO saj 
ĉas Lp LLN ia (GULI do KN daj NIU ĝl Jad po 
Wie muallzol lal ĝe obli (6 dll lemŝino ciel) diam 4 i 95 sk 
Sd 5 iala LAJ glio plo s km Sal dreLadl lo SLEcY! 
ĴIUJ JAJ lsbL alba ud elui sado aJ Sad: ll os jl 
Lario 9 e Ĵ pia Mio Zu lial) ALI ligil l Js 5 ujaj LJ 
SINL ĉjo Rao ALU av! lia Cute). Sad Kb sll za elis jll 
EN sad GIS pi i ON LJ oda LU GIS «o 


ŝul gI pao dua kud 1Y 9 Lad sa pOJ 
md lal ĝo ji a VI GL sI slata ma i 


Gima lamao sa (3 20 l) pao Jal aj AEL luaagdl 1OLa 


193 


Sl sl gus „Jlo cue VIE «A pai 4a jY! las gl JS 
La sill o ll mumo VE A pto 3 fid aj ll aŭ gl | ue aj 
ŝalo ael i va (8 egulo sle mo fal ae aa ĉam e Ve ly tio 
aa DL ud: sda AB o lo VI aj 

Celo dj dll „vlo JELEO Ĉi sam ui ALLI anl ll pun s Guaŭj 
va) Slll 3a gilo l Giu li de pladi glo 5 Suo CILDIG Sis 
A iaa Aukdl ŭlanll allaj gaan lan (lI AULI 5) jj lo pluali 
eb o Laal ao suro e all ll iaa gla edi SLL uj 
(a SUS maa Gn p ll lia (ud aa aŭ a ALAS; p Ukil] Leslie Luo 
i del a e jl (al Aug I a Aaj pl a A a iLa KaJ 
VA de Giu i 

ĝi aao laSa ela lab „do aid 4 Loa Cliunlas si) 
am Oa AMA pusi VV: ud da Sa ciano slas ĝe lua, Cilaĵ 
— dvd sillal isi Zo Sali Alo) ple 3ŭil „Jl o vasa 
ĉ—« Keizo Obuchi „~d 95-55 elyj) puŝo «UU samad) 25 sli 
ilma Ve ad ce BU lia ĝa Guamo Jito LUALS Jo Ka e ej 
PLENI ĝaimas ENI daj ĵe dj o melki) «194A 
Galba; palaj JI disk JUI lij aĵas l alias ud Josi 
ad (eba «8, ia la adl cul luz! gu ll Io cd aJ 


194 


EJI bla 0Y e alo falo 3 LLIN paĝo ĝi (sle GUI 5 dala jei 
vas disdo delaso dlas|l Flua 4 (ALa Ji salo) ldko cula 
MALO Y. saio lŭ Jl l anal; sas dill ulsdl AL Jl 5 faj 
= SLELO 3 „saj AJ gj po Kl5 Va l GU la pll „va (ia 
dad ge Je api Md al uĉa su ed usl Gk didi 
las SI sad a ĝldls «AE palia kal ge Liuj 
a Veko Tas V Raj Ju l JU e Vl palaj sal ll, 
la o mas Leŭallao a AEI GI (JI Aaj pill Lo KAĴI do „lao 
aila «OLLI AKUO il so e ŝan II vaki AKIN sia Gil so Gj viaj 


JIVI (3854 sl o Ŝi 5.4 pleas e pidi Zil) 
SLA Yd a uda 8 liaaŭ e 3 pa GI sul cu UJ 
NULAJ sim Je lta ĝia$o Uia 5 JUI llo Jalos Pat o ki 
sf dl LatV) mad gl Ve eV plo ud CU VI Aea dl sdla 
MU) lij s aŭo aliad aj Uudaŭ Lla! mala „Aglo Ŝ 
SO GLS ads „liN aŭ 5 jal lago Gilay LS (lad: palio 


MA Ge SU! ao a Caa a eal laa lida (519 pali 


195 


ĈA A ao laŭ ĝi Vesigiad) ss) 

eld ĝe l pana Jii | mun Slutao €i stum 

BA plaj 11) is ĝe LLI 68 pll all Kl ulaj 
VM) Lo diJL AV GE vo 3] IN mo Cila ia Ranisjo 
EN aaa iŭ o omo DE4 AAA ple Jdal) Zs ĝe pall Ml 
JN gle ZAN viall I siad) Dl siall o lu i ALS xie sos 
OUl) A 3 pl laŭ ĝl gao «GVI pado so Vas utlu ĝ8l 
Jal Edo ao KON a I ios US sa 
LS jas Slul labio jo lej liu jj ALa] go 3 j graj 45 ĵaŭ 
Al pai LI 635 „al sadi lias vd eo La AN Ye sT 
A lus EGI ud MIL GJI lia laj 5854 pilall oj go uamo li sQ 
JI sI lesa a Sl j l Alu GI l laa) e p: paŭse 
mas o) MI glo Ala ol 9 35 all elia ei dgdl GLaJ 5 jas 
Dias LNI ELUN vd I 189 3 lad ad a JI sI oda 

Gall eldi Jan Lao Vee) pulo wd All oda aj 
Js 15353 UES $i I Jimo 5 sia (lo 638 ce LJ 
5, „UUJ Las) vd Bo la sL JLI Zao I l l — ius 
AL a gaj aa G8 gilo a AI mnl uŭ ZGILA ka sd 338 „ell adl 3 el 
eu olo sigo aao l (Jl 34 laaj tm ped (pada! Alaj 
kal ll ulila VI mas lo oludll ALI „Lagl Ukub) ellogi 
„TAJ gia ŝaloj Uma al «AUŬ 8 pas ALAL viall 155 ss (UG 


196 


A a Sd) le kilaj Mli A lal ULAJN Gla] Gual) ŝa 
iJ (Nn a Ee llm) su viloj E ĝe 6389 adl „9 
La SL 635 pll adl amo (za la Ve laa) vu igoj 
e 3 poli ka shid) Jalo ĴUaVI glad illl ge AJLO ilaj 
dall is cas Lao 1 Gilad Autej p bl lean ol Jl 
Oj 16 sado ALILI a sl ce o pull Botoj: pd Auld] oda Ciaj 
i Bla Ja alia pubo jl sos pall om gl Ve ed alo ud los lor 
PEN! diu SN la) lij elis „iso lA l) Zuluo] Lad 
1 lla (SU a al Ĵi kis pasadi: si ll GI Lamano o «gll pool 
Kim la viand all ub dl alendi oŝa loj Ye) alo LUJ 
„ALU 6 j5 ll Gud) Jad LS is Os? A LassY! 5 2 ga Ĥa 
65 pall oda wud oti sala abo ad aao NO sall aa LN od LEY 
allo LUD 635 pli alli mmzŭl aŭs KS Ll (5 sua lo Ji 
lea) I JI ge salaj a Alaj sla od Leto o „3 Sl oj „al 
OLEI del laŭi ie 

eLaĴi Leal —JI ss laa e poll („aŭal Alaj celol 5 
spad) SI sal lb Dl da Ve ela ia dll (538 „a 
l ad GEL! kia 8 (aus GLUI l LN LNI kal 
sel sul) (ulo lalio s GU mola Aduao SU aŭ 


197 


l Ob ĝa JUI pulo) dia 6 ŝa ll pos adl „gla 
mio idaj GLaspll GU lao SI LI ud a alal Jo (vil 
2 DU | ĉasa sall AALLII dal sa i a sos aij 
eV pla (im algo ZM po alo 38 go pla 400 plata Cal j 
va—iaŭi 4; mulao klal: lJ a p samo ĝe zia jo la si 
Vent lo poa ooj ato AiaV] (mo fll uŭ Salo jli Cuolŭo ke plia 
OLIA = ON uas elaj MP Ĉum agadi aso „le 
gl se «DU SA lanldl 5 l go lala dee JI Caj Basil 
A Aa ulila a lad Nao La VVE Mi as 


JI I o LA 6 j6 l GJ gua GS fida Ĉiom GS 
“o o] ull a Jĝ SL La aL of a fidi e Via Ji 
3 JA Ao laŭd ŝa laŭa pi ci mill (o Sia Taj A ulo lia egi gli 
eN (1a ela sb Jala UĜLDU aj elia 5 al lila „Ia glo 3a sid 
dl lo „zio Y JUI. lel cdllo lo Jad JU uloj uia eie 
md —i illas Ala lad gul) usl ial uio TALA I 
Slel suli pladl Za] Gpliuall a dla aŭ ais s3l 

Lao lh Tuk VE LLE sl Jo GI RLL Jas ĝis gj 
daj l GLI Jal ad lus 5a 5 pul gol Jala apio gw (53 
el ~a Vd ata iia lU e Guj peaŭ haŭlo gia LI AAJ e JS ud AS al 
sa a vadi JI 8 I Slul oda sAoLUJ uridashi dj sd 
o JE ais Ga l daa lad (e CIS a Jolo aaY] Cila shu Glt mL 
al GD Ania) ABION iaj EŬ ja GENI 8 3 o cual 


198 


Sa JI Gall kul i ks Jl eN ĝis gl ŝa 
= spd aj RUS ad sdla JUG malas ll (ui I LEVI 
aao ul ja «Ah skao GL al ao UI wi ka Gino DU 
els E ulo Ual Jal e Sa blas Vli sata I cu pla 
AL GLI ĝaj Ŝi parali Glsial) Lopsaŭ Esl Jlo LJ 
sall SG lj Lulo Jl s~ oa Canal «Aŭ, all sioj a edlao, 
„Esu blis YI 

kad ao l Sa slas! vio sud ed Jeo pa sila gia 
dlas gl si dl) jjo «UUI ge Jl el cias luso Legio Jal 
eee LUS pio CUI 5505 Ala jd apeli 

SULA lot Zl a 1 clan GULI pam kalian 
JP SA vuo fill yo ip pia a gio AGLI AJLJ) Za skiol) 
lad) G5: do) ll Saad dad UII JUI puloj alja ila 
„AJLA apla lao: vilaŭ o sll aŭ po ga 


LA ĝa Ja Abato ZILI ŜIN SUI o (JĴ zaudd „lua elis 
A sU) uŭ cide) l Gl pia iall DUA Lada lila lia 
~adi sigo aal Lad 6 Ku l pull slav! ls l Asta 
soy! Heel Laa VEJ VEL 9 a sal 4), Lala ao „saLassY] 


199 


ael laŭis V44V ple ŝa lad olia; Ll JuVI Zak ZJLJ 
3 GE GEJ VLA 9 GI sia ED 433; MI dej 44 SKI 3 lazi 
Las) plell mj gi 38 «opiuio Sola Laa List La Cju Laj 
—I esma BAI m~ DEU gl 325 Lapslo ol 15 3 OSI 
o sda ad 3 lilo 5) graj Can los «deblaj 194. lo iu len liano 

AJLA ZajY! 


„skl 9 sli :LTCM JaVi Al gb ZJLJ 5 Jo! 


AIL 3 o umo John  Meriwether JA ipa 93 pli 
i Dj) sall sama) GLI addig ela | pao Gl LEJ a JaVI AL oL 
— DI) Geo 1 MAL Salmon Brothers jodlo salu Sli, 
aŭ plo a «Myron Scholes ĵlad sjo nla 3 Robert G. Merton 5 e 
JAI! LAU (53 pa GE4 446 dle CIL Lall Gio eL) „i 
maj Mi Is GAN ĝo (sd) gladi 9 —o li la Amelo cui gi 
Black- ĝui ADL, Al oo dao) ud ĝl a Ŭaŭ Oj ad Ĉ15 xia 
“OL Ld io AJLA Gbssiaj) Lall sal ĝlE (31) paul) Scholes 
KU CE ZAV AMV alo SABI ud Juaj 5ĝila $paj diaŭ mail a 
Js amio Jesa bl Cilo sa mito 4a aJI AJLJ) Aaj cull 
Os I Amal Selen adi VI a slaj Aa o LJ “rstas 
„Aalan. aŭ 9 vial 


200 


lul LAU cia dua 6 ja a ma sa lull lS 

Laŭ gJaŜii Al sta AGLAJ GLAV) asia „3 

lamio I lado dl JI Aah ZILJI 3 jloV] ŝamo Ciam 
AU io lG1 plad JI sal a 9 3 lulo Glas 194 ple ei lalol 
I SU LEEN ĉio duaj e ĝa 3 pazo 93 pluldl Gl6 AJLJI La all 
puto Aŭg prli bad haVI pi Ŭlaŭ Jal AL slo ZAJLJI 3 JoVI lpsaaijs 
aas 68 a G5o „relative value arbitrage 'Asmill Lall 45 )) „a' 
ia mij Sula iaj o eL paka day Sill Ge sla lia ĝas 
OA 3 plua hll Jia ado LS ga COLIN ĉo 281 4oll GI ce la 
UE jli AI ad LJ liio! ĴI adl slo Y Gad Gian 
I Al NI 3 9 «kakao fllo lt MJ Alaj 36 5 sizall 
Aakan Luno Culls 

Ao fal Ji eV) plasta, LIO SI MIO LERNI adl fuj el 
Oe BAD) Jalaŭ lu UI, EDLO ' o ma (xe ditao 50) ua (5 gas 5 al 
Lami daj La gas adladl l  cao Ŭa sas sali IG 
oai mos ob sd usl e Vos da elliaj o „la 


Futures AlLV! aiaj) de Uy uas Convergence lli Suiso ( 
AA pun ĝ$a Adal ud sd ad ka Id ALI pus sladlu Contract 
eslis aio ma 6 ms fiio Gus a Time Value saĝ ud aed pam i lc | 
3) pullo Futures Price AzY) Usa: pru lutis alaj o ALVI 
(p=5441) „(ALI q/8) lial s lpo RIG gŭ ĝl pell caj Cash Price 


201 


Oe dauly 4 uo ĉa le a -Adal um Yl5 Gamal) lia ĝl Jili 
dE GI sa! lia Jilo kiko oly lL Ja sll Geo 
| «da al SA Aaao 

Ja! Abh ZAILJI SYN Gado ali «(VA90) JT! ladlo ĝi 
Oa ri udlb sa MAJ 19 sado 1385 alan dilo „illa muj gio 
lb cn pal ĝi plad JUI guloj pila ball oda (wi AS fal 
Aj Cu pal d20 ad SOL Cajliulo o lo VI Cd Nao 
e Sa aal gusl ealall sll) Zuleio a HAŬLao Slo Gudaŭ vi 
lio IN sa VA al l ao e 8 so gla VT sado zilo J mol 
AMU lall ud piga kia plua lo plil o) ga JS 

Je 2 sla AGLAJ Oo aao lS AMT dle AlS io 
delaj Jama uo igo plila £,0. 1 aj La aut (e alias 
so LE Jla la Ve al plL l-a go glio Vie la zaŭ a 25 
OLE l Aka E) sa pladi lib: pŭ Clslall villo ĝloo lo pleba aŭo 
ĝi 2 laa sall laj asto ĝ£) lo sbladls Ula al piv 
„Alo 93 kiuas GI SLAJ 


CLNIS Amt) (5 dual) "oi 39)" 


eli KE lad La lli „Alo 41865 Jal le 6 stio „VI IS 
convergence e ll fas ful uldo d „pledi BANI als Gupolkall 


sal as Ala] Gl ciao (AVI Ao ZJILJI 5 lV laso Ji 
Templeton ss ~laŭ alio fuo gio LY L Audu Gl iu 
i sil diu pia Go Sla «AEJ l ulu Ami) «Fund 
63 (aao (uudlito Gia) A 16 35 (3 piuall els gi LS „Lal 
SJ luj = selld gJ AiLoYL a kaij Osl ada | wĴ ped 
l LN] laka DUA MA dd emas 9 „JaVI AL oh ZJUJI 
o AEJ olua] „bulla 
LS du lal Aus JE 1 ud "oal ale lb II laj lus 
Bulus Ila Luj gĉ Tl ĉam s Cul6 ii „GAJ so GJ AS cula, 
LS ado „lala 3 uŭ Ed 3 a da lal md o (ba 
gl Ludi Uud mami ua 194 plo ŝia Jalali lia oera ia peke 
ol cil Lala (a Udas vd LII za ĉas pj ŝa 
Sl plea) dato dlll saml va pul aia sL ua sal 
A ala) lloj audo lG pala Aa AU peolud gue ŝ pillzŭdl lo Jl 
iaa LUN mas la UI ju e a ud AK pala amoj SJ! 
Jal plenu ideo wi llo (lo Gamal ĝi 48 GLEN Laos „Za 
we —I «Alberto Giovannini „its sjdi GIS, RIUnN Zo sSaJ 
AY 3 mll md Loj ed Aĝa ljo ud el vadi ulmj Gi Gal 
Oo ad Gama Jl WUSa LULI sid dal malbo d) ps 6194 


Gail fI el nad) ja5 cuato 8: ld a 


203 


o lo Jo Ia spisllis ll uas E ua so lI SI 
As dd si ajo o ud GVI l Ĝu kaa gY Al) 5am all 
All) Kilio wi ALOJ jal sall LII aio GLUO pi el pll Ge js 
so e UU aj alo Lilo Jaaŭ daa al) Ala) Colo ŝo sam gali 
dulls JJ diu LUSI cd Ais Kal mll o ll lo «elli 
„Jay AL ek ZJLJI SN ulo EDLUlajy jjj l lead Joli], 

RO] rli FIERA LENA NAVI: 
ĉio, kia 

— “Allias 3 mas Gila anla lia zi eal pias Jj Lauio" 
ANL 5 elis ll Zil jum naŭ „e domal] Aa o A ad] ĝo Ĉial 
2a 6A ao EVI Ja elu lo MIL Gla Vo N us lll do 
tl Ja ia a l pia Juul) uko (9595 

olia ESS UM asas l o aus 
AA ale Ja Algo ZJLJI 3 lo 


dg) Alas 
—LI ila) i pal) su pali glo disllaj VA4V adaj (zo dilaj 


1 Ul Jola ll ela guan cud hal Ela sb) cualĝ 
4, aba a Ad kh JaNI 44 (hb JduJ DU luas iaj 


204 


RALAN SI I ss ial, ŭi Du sla La da lll Ĉi pas XII ls sadi 
Aaj Gl zl sda 49A Ado sd LIAJ ŝa GN l Gi 
saj JAS Al oo AULI 3lsV Jio olio abs oj do ua 
Plo aed e LN ĝe mia aj kE e E alo a Lo ma lO UEU 
-Gadhall lia Alaj 199A 

Ll a Aura I Za Ka ĉar sl o V 44A lmu V 3 
(ALGLUI dan pall Aa skidll s lanl Glas] luo Giaj dopa! (535 dl 
(iI Gi pall Gio plo AJ poll dlas GE 5 JauaY 
pli; Ja AL so Gliliaŭaj (MI sal 4 cila a ĝe Glas Jesi), 
loe 3 V sala sia ol galo ulo I mal Sa new coupons ŝams 
salad a Logi la oL elsVI ola la zaŭ lu plad 38) olal e 

Cajal) „3 doj pilasĝj cile 

“I Jad) a Lao )aJ) 

LAS Al 2 ILJ) Aa kiol) Malo illiquidity 3) mal 33 „iŭ 
ŝa dl GUN l ĝa JS ud aj pll al) maa ll SI GLA La gle pus 
Elim 1 Slrdlo ve judi 25 plias pus aji lj, „GL Ladi, 
A LUJ pd maŭ eka a sani) UN all o JS (ad Sola 5 pumo Rao SJ] 
Eo ALa NEES AEU lall ma 5a jd Col j LaS Lj ja Sami 
OLA ami l EI Ad) AU Zao lll Cuagol SIB Jio el sluajj 


205 


8 b Lall sejo «gilo s9ŭ dia All gl muj JaŜI AL alo AJLA 5 13Y) (5 prio 
3a uk VI sas I Jal se lano] laj LJ: 
Magada AL 10 (al ca ĝaila DOV 5 alkali maŭ 

e dl pao ĉe GI ilas Ja AL oo ZILI 3 loV Cemmolo 
pLi sia 3 Bias dia Lao Cio lay Ŭja fesloj ilala 
Am a l ĝa$o «vL LISIL mufo plo „ii (ŝaŝao CIK dalo 
(i BLU Cuile 354 .3 piso ŝal, gi AIL kaj) luo lioll al Jalo 
“A sa Sos Jla cud EA ALIN anali vd pal ze 144V ple 
UI A sad) 3 gal ĝo Ja8 Alah ZILI 3 15Y1 Cuile JuJL, 
da LAL 1A oll vi Ao lu Gaj lilo vo Zsŭl dli Gladi adoj 
AIL 3 ieo JE l) lb Ze adl dl Ja DU cull 
Oe sle AŬ laŭd oL lall SU DUJI Lb (lul, JaVI AL ah 
OLE UL sli o ce ol lo a sda glo a pidi 83 i slj 
YI sal vis losis wi La sd pl So Lii ISo ello 1 
So US AJ adl) ad ui IEL YO 3 vio aLlasv o 
-L yo JaĴI AL oh AJUJ 

La ĴaN Zo AJLJI 3 oY CIlo du mV Loj gi Ĉum LUS, 
JELEA laso) pas «OY Cu 156 La ple pu (IIl Al and aio ŭo 
dl EL ALLA e lo lasls aal poi cullb Lasta 
IIO ko uo VI a aaa di fla soj gl cd 
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Vo pea Garai jl lad al Uso vu plia LJ AL; Meriwether 
Jl dlas „lagad ĵo Zid) vd 0Y (slu La ao «etal MI „do Y zo plil 
AGU Ja! gad sal Gl AŬKI v3 us$ EIL AJia ŝiaj prisa 
ello Gall odi) al «soĝamo Gl 18 6 Y pa pla 39 e plaŭ Vl 
-AJLUJI Lo hull ela jl Caa ud SLE lo 
JLaJs ela) (2 plio daj l OV AMA pus VI Lis 
ed ll podi „blu aV] slo gui sasa GUY la Lajoie dial 
LOJ Ciel jal | hal a JaVI Al lo AULI 3)oV (5 uio ĉe djnoj 
lol) kalia N] alis mia eal UU sao 3 o pulo V,1 Alas, 
5 a 8 e alaj Cido Ŭ AJo aas VO sao Goliall 565 Huad 
Oo LA lU a SU plaal Cuziaj lp alia] elis qis 
OI kos I 18 dl adaj vaaa Ula) Gi) Gli; Gil oda 
homuli LOS lo ell im uo Jal go 38 ĵAJE Gel sY! 
I pedlel al la (Ml oll Famo l gazo l 35 alo culi a pea] 
O— je dl sal (SA pe ASI Alka prs pij (gi Ciaj 
Gala lail LER ii JI vu si (3 plio Cido luj 
JS ad da plo CUlo Zl JI eV ĝi Ĉuma lj skl ud la plaj 
ol = Nio alis)! gi dimssal) Slul dla plad lo «ias 
pk eV) udo lli po a du ad luo clo, ej 
ala V,0 ao ll Basil Vl zi JI aI BOY cj sia Alaho 
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JL „i lellis „lo Ublia 3 4 «pilo ĵo ud a l lato ĝe I as 
alo fi a EL ĝi ĝust alal p lasl livo ulas JUSVI 
„Jud el palo 5 „dl 35) uJ Lu le p 


LE Ca plad) iu aJ paul: valuo] Elio 

l lod kla alis JKLEa pili gol 44A ull ho ui 
28a LAG hama VO SUII pao pati ad ue wle elli lia las ĝi 
AM As l l SU pal ul) ka a aa zl 
Gl Jidl 19), plas Ma l dUJ Lelo dioj l”) iaj Gia 418) 
JEA dls ja JO Rag Gel jal ĝe pao 5 Lo azo 
eloj; alo) 9 j adl ka 1 a l AS as, za 
OLI ĝa aŭo e e oo lo dl pudli: lia] 

e Jlo e) ed coja lo JUI l pul Jad aj elas 
Jan doll ula sa lu i Gi pal) pus adi cj ŝia (SP 500) 
AJ) GLAV vu Gaplll llia kul OL Aa ĴI aliio] Jimo 
LI sm 51-a GUU Aualt e „dl podi Ĉrrs LS (UJI ĉe 
dlas los eds JI LS Gill; Uola ii JIE; gl ati i sj 
eL Ll US p-o kad se alll il 5 adl: bla] 
SL jj iu liu l ladi „klos els sio) «lel „sY! 
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oo l at fo al pudli: Li elip dielo Gl6 „GLaĝU, 

Ol gj ILIS mu alll pi i vl al ll [LUI dlll sl ul, 
I lll Cl) pd pal nau pinis Jimo uj le Jal (6 jas 
o gei gll FAKE vi ds SAJ GL sll ls a e LI aŭ pedio 
Js —J JAVI AL ab ZALA Slo MJ aus 5 GI ma np 
pl leki I adl ke sana CUlo, „GN diaj lao gi Ŭaŭ 
Oa Aa ij palo Laj 2a mal) ILI ĝl sal pli; SN 
NS Jado de panall Coll, „LU eld Tial e ("UL pLadl mlaj 
Al a Aia vabo Levitt Cu) fila IGAN jo Guo Ĉi n9j cie 
JUI dlsad alo GI „ENL AEK 2444 25 (SEC) iaj adl ululo 
«a pe BLAN dli plj Gli a GI o adl UV llu 
ak; — I mar (yadio Sesa palas uii 8 ks pal ŝaj 
okan ĝi «Jl acio Via l p KUIS a€ dll a odi: „klis 
„e Alas (Galio Boj plaj se vi CLA a Zi 


olmo cob 
a ĝl 1a Ja Al alo AJLA 3 JI esma 4a l I Aj 
Ge dO momlidi Sl) 3 ladaj (£a NI glo Zan a pid! 
so Gall jd gilia "OBLE el) ĜI 8 a lad sao pill 
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ez bo Zl ( siall VI pas ĴUlla AJbioo aal IE aO p 10 2 pu 
le JS gua JEA pl l pe vAao a all l alll e GIS Laos 
2a do Sal Milo Jeli elua) plbal gl ciil) al, yaajj kia 
JN iaa Ga «i lund Galio a allbo ab a Asi laŭ) spoliall ze 
cl poSI pipi) e pis JE JS Sd - a UI A sko ZALA 
—L AA pos a Fa LEAN eLa a Jala ZILI Za di 
li UL plladll elua a dulaad (ĝu! madas pl lAl sao aj vd l 6 
EBL pol GLelsl o Lio! 

„PBkiaNI alis pais gi se AGLAJ Gloso Gaz e man is 
WJ kall Ja ss ad 44A pusi uŭ asa lal wl pas 
al hama 5 oj ma Gulo] ~o AD samo polas SM ad (ŭa 
„l 1a Laj aŭlpllao lu Nd DUll prao uiatio pato l" Amaros (6 35 a 
als —L ENL pl El £a Cu plad ĝl gi eS 3a plii 5, 
Gm lal gil kalo Glel pal 333y pf e£ Mi adl: „kl 
deras Yl6 (lpo) vala dla l mel gag lla pia id ulo 
MUZ ela Lia Caa (0 mal a dau ando Gl Ao a «laa „sl 
i ioladll saj adl ud aso jll SILDU Le 4a Ĉiaaŭ GA liao ja 
BUI Nano indi JU po UKj alaj Al lao Ad ŭ Sa 
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As dl Bil gi „laa dioj 

Jud) ZIlolti Ĉiama gia lita Y 

US za Bad oj del l A l alis (las gi Adal „dj 
al jd dl lo gaŭsa Jia Ja CIEla 5 la gie kku Y 
Ya Ao) la mu sll pelo LAB pall ia Sree gj si 
OLU alis l al 6 a aa oJ pa Calo iŭ ĈI da kla Allas (p 
Lall 13a mo (ll pozil) mV Gliy Julij Ciuu IKa; „LS alaj, d 
1 als pia pi majs ud islo Fissal leko, GUL Gu Ilj Lulo 
LLI (A pudli alia Y ell 8 ela prao GUMI golin gl JJ ue Lejla 
Sd sell plil GLU pea o al e Xo aŭ 

Vl Il (l pll eia 6liy Gde] za) gl and siaj ŝo 
di Slel sayi SIEI ABL kla Gad LEEN a Es eŭ 
el oŭ Hl 8a (JT esh) JIVI Aboh SV asko lezi 
PLRaVI elis LASI SI alll l dl Sa 5a ud Aa GL mal 
eld Gall JI sa ass) UaVI Ab slo 5 l5Y] (Ĝ plilo ALLJJ pali 
Ajon adio ao gy Laj AlLao dj laj Zelo 38 maj pla Al' 
Ash FN Garo Ll pal 113 pala GY lali Alle oo) Vkoo 
ako Luaalo Gi dl 0 S18V1 Alo aao l uk lz) Ciaj) 5 JaS 
i ESAS JI La V18 GA lal aii, MI „uji „FLV! 


sL Ko Olu spd UL Cb l ci pub allo Uŝi 8 85)1 Rolo 
A dao 1 SLE Ĵi dll a Gea cu pal xi JE kola 
a UN GI BI ga do pea laj l) jli Sl p mi Aŝma] 5651 
Jo AJ pltioj gla AG ge kajj dita ki gl AU SUB GLI 
Va AN stio sda lao elgili AJN via aa a CL! Giaj 
i al glo IEN ĝialglaj GHI! 13a iall l AB o vl Aa pill 
sI 3 sxia ALI ĝl II ilas GY Iio Abisd] Sb gi ABUJN 
GL AU lpi pio AGLI sa lo nŭ al JAS Aah ZAJ 
JJ kalt LI adl ub Aula] Calo 36 GLA ij ple kiuj) Gloso 
CAMA E e pa a A pall aj go A pada] Rami] LERA! alias 
vala JE dua Cuk 

JK danas Alto JJ a Laj sl Ul suli ĝia 
1 Kino „i is padl sl) Colo a „kela dojo) ulis pLastl „iŭ 
Sla 4149 Sola JaŜ Abelo ALI 15 3 paj ZILA ĝl sY 
dd a GE Ju «a, vl ao i Ŭiŭs lia GS vl tu ls 5 
Ji suo ĉiaj KI ias spa) vklLi aiy gu gi Alo ĵe di prao 
«William Mcdonough sisSL dubo Jl pudli PUN! alis mdo 
Saa Jo BU 5 Ju Ld: £ «mamaall e, „il! laŭ Lul Ae" 
LG Lj ulaj i ŝo sed A l llo l 


LLS VA9A uoi ho „iau pledi yaii l «5 „si da a 
La dle (de Iu pla (gl pudli: „LOSI Gliy o JEI dadlloll 3 adl „le 
adl is3 poj , ebl a 3 sa SUI lad aŭs oj LS „ia l l pall amo 
ĴI ma LJ 3 fa DIA Ga JS Aiaj „lo pd: alas VI 
esa LLO JAS Ab slo RAILA SUY pa slugil i „olll Aj ia 
ex le i 5 JU Gl sul aao Si sad 15 „le 
kila kj js mu „sldi sioj) JIA Mj Gl al aa a eq plad] 
Al io (sad jl Gli Zal olo oj Sal on GS udo 


kr UL e 

EJO sj Ĉian duaj JAI AL olo ZJUJI 3 1oY 5 so XIS 
Ĉia Auta Lal ĝl6s ulilo Jaolndl duko „VI ZE — 3 pa 5 iil — 
da La kil l smaaji pad me Aa) dodo o SUSA ie pal 
A DU 815 mŭ al Jra Jl GUL „sas Lao Gual Sad l pa 
LIE „iala 5 mas VI l cul aaa Sj sd pe AJ sall uo 
onze JJI Jio BUJII (aa Jl aptis Lla Jla VIE La 
LI igas pulo ĉjo cd uas mpo paid liaj olie JUI 
Mla: at sal ll aa) LI LGL o aŭo saj aedo pi alo galio 
BAL JU ias (5535 pall SE ZAI sall ĝe lal dIa gl gle Ju 
ol muj = mas (Elia al sol Du ĉe plad i ŝo lg 
„ON 43) Juul 


maŭ SI La) Aia gle Saja gol l ud p LES! 
Aid vi Ligo l'alion 1a) Ĉia wi seal Lajo Sll Global wle 
SJ Ga zi lia Akado plad ĝe Vl85 LULI Roll cia ph 
„ŝa alio puto ŝoko vd lamao Gel lo asa Js Ab sh ZGUJN 
Zili 0 20. Joŝuo Ĝiaj «ao l YI sla elaj) dl pod 
Gd a PLEJ alto ZaLdl Gl U RKo e ll pp l sado 
Na dato l ĝia) LEAD daad) ali salo lulo kila bo 
pad) 4 sdla 3 ll 2803 Gli eola JE e lo (AII lall 
3 Sa po ie JI sall 3 aas VE laŭ a elanojn eB vi lonjgio 
43 63 alio dl AB pala 5 acoj dub DL Se0i5 aŭ „vl 
(kid) Alla 55 pall lia peke 38a Aj ui ŝa NI dm Aĥalio 5) sea 
lal ad ia Vil illd lma; GILSU apio ado pu Saa eI ceamg. 
klo 5 lma JI Cal elis 1447 plo ze ŝalas o «Laŭ Gaj 
JS lad ud la ADJ ca plas DUNI aj ĝe danda CIl giuno 
A ILI ao pd e ad AS po Aj la alla i gii aal 
JEI am ed Osa pesil Asio l gall gia liao cilia 9 
i pl cias 688 (el plias Zu galo fli lS a vuo wl 
LO RN moulo Su o adl 8 GS a 25 ĝl sul 
Gl ael iso kll ve ol liapkll su Jb zis 
AA p JduJ 
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ADUSUL gadi) Jald; gluui a 

Gan l AB OAA ual pi el plan lao js laj eduladj uj 
sad oda Sisola AUG SUN 3 i al ua uj Luj JLI ĝl 
EB samaj Ali pto La laa «ema 3 e ĜENI us l Sudan 
li lai l llo ca gl 3 „Sal Al pa CUlo LK) ug lasl 
Los la El NN vi east laat €i vo I ds GUN CJ pia 
aJ GUN all sLadl a ZILA 3) a ci ma 

ed plu s) saut a Ako Slaaŭs za Gi lka Culk sed 
A li e olas pil ella pel SUl e levo le Ŝi 
paso adl elk gi ulaj Kul glas «ua o Cslo slazayi si “iin 
a 8 saja Jal lia (wĝ 3a ĝll Mie LS (iel, plas Vj pas 
ofa) sili Jidl lia «Jr dli Jl vd ĉiaj I OLLI MI Laj 
ol dl (8) lL lad La sl i€3 o ms ZA, p ŝaladl ĉa le ja 
ŬdGo VN uu5o Ul e ELG lia GE apaĝ pm p US) 

ae pUaŝ e io o Lilo ai lo ll ia Se l JL AJ ve, 
OE (4 Saml] 9 Raulluall 9 Aso al sika) 5 ekualli mma oli UJLJI (3) VI 
Wi MENI lo "GI Gia GE 8a lJa ja GLS Gina o lua 
OS (ll palton pa sab cinaj allall (5 sue ele TILJ ĝl GI sal 
sima aks 8: „5 eV SL Gl8 a „es oI DU lolo 3: 
viga ga Al jul) oŭ gajo e Takao 
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Le i aal NN ma palia Jal e ĵe Kala Aka e Ci po 
hadi ZLJL SLA sado (soil Dli) LB. lal Caŭ) li 1 14A 
Ka laa vd os lni] ZAJLJI Sl 98 me Cspdo „pladi dll ji 
a pii) selall Alaj mas Aa a Laj) ĝe Zen JELI aĉ 
alal 3a palo Gual Ziuab TA,1 ĝe 8 ud NASDAQ dlamo 
Dow Jones Industrial [lma ism lo saka ima 3 LS „Zu il 
OS La sao) VA4A poo 8 aj pd Aaj VAS gado iŭ) 38 Average 
„(Ŭula lŭ, elli miaj 

Lud liad gu sd plaŭ) oLZil cl pa glad) ga OS al 

AULudl Auto I l pa vo aeabada) 35 ma 

„ed ADI ud kll se vs pll TD lto pani l ua 
Ala Yi mal «VI AL slo RULI SOV 3 sia Lad pll ll 5 pa S! 
cU 3a LU aa cu habll AVI ud aŭ ol» Y ALB II „al 
4 AU Vd o la a (5 gus Jino (a Gi jli La (SKIP 500) Gal adl o 
eo Ki eL oLa Gi pa (Lall a Ui ply VATA ple Alaj ia 
JEL geo ABL 25, sI Gla lo adia 38 pa uti Luj 
ee plasi gi ENN paul IKA 4 „AG DL ad Lasta 


LR gli iai 
85a eB sa ligi „SV sepa poa 444 ple wi 


KL GLAS a dj La ilo SI MI pudli: „Ris Glioa 44) 5391 
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eL Lauj lia mll a) Zl) Gla Ĉuj Os DU o slu 
Vs l~s Ĵa (Gram-Leach-Bliley ACT —L- GAJ eel sili 
Ado Ya laŭ i „Lall Glass-Steagal ACT JH — dla 
Od CIlS „a Gl sil 4 Za laJ gad SLL sa ott sla ls 
plaŭda Ge Aŭ padl La id) gi Ŝa (Jr p 3325 3 pulasdl 5 
Sado -a ALJI Gl! „l — l 8 LJ as gi 5 sd JLI Liso LI al 
LAŬ pao lo 5 jolo «AGLI Aula a eV Gall Clos vio 
NESAG 4 ds gj dal s gie eN cLexil Gb. larĝo LS LaaJ 
Lado o Andes PdA palaj K Lb -gal -d 
da shi (Un l OUI ulo pott a mad e lal iaa lS 
OS 38a js aa al) kamajo Cimnaj 5 CGU6: Ao laj GI «A JLJI 
sdlaa NS pa luj sdla JEEo voj o paj olas plo maj lia 
oLa aal Aaj „lib fiaj mals (ail l elia lo lal Y! 
AJ JI l XII AL 


AN CU AEB JO Ĝia (luis 
sed puba) UJI Uom Samla Glas ĝl las ce LŭVI SIb ui 
ed Gla o JU loa ce pal 35 (I8 SA ui GVI plad! (vli al as 
laŭ al Jo Volos allall gle LAS ad a 3 €i CUlo' ĝa cio 
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mal Lai lilio 38 3ja$o elgalssial kaas „ulo a Sla stad) lom al oio 
GAJ lal padis ceka inaj TAJ ES 3 pl mulo Uj pea 
podas ud lila a "o. Lt AU cida l p eda Baj s 
ks KN p a oda Ja an i lka val Ga 
13) "Calo Aia a Ulo ami IS duŝi ŝan ŝo l peo laj) plula 
EL ua loj so JE sla wm ple URE linan aŭlo lo «Yi 
ms ps AS a ĝi$o i ls ss 

23 Lall ms ll Ja VI lai glo Das 15805 Ulano a daj 
UI 44940. 148 kaj La abo aio 3) 

Lula OK OE TO e dle uio Olia pl sel „wl lja la! 
l LEKaoo hano elas VI UEU talio I cs sill Amado LI 
(Ao antos lis Ss La fa pal Ala pl lt ga liin 
Ea l a SS a mad ud p oL ca lo i SUE AV] pliko 
Oa IS si Aia ia a sl 6 a ull wd ŝamo ĉe SY) 
LJ EY ajo AIL Gl pladls SHI eL s Sla a Za YI 
a luda gal (ad apli 

papa Ado Lu Jo of LUS luan ĝa ĝe SoSo lia 
OT alo (po aŭ la 6A (vllal Cl ud Aa 5 jal 
A 3a II SALaoN Ja N] ĝe JIE laŭa kalaj «gil dl li Ll 
„AJLUII Laj) daŭo lami 
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Alsal) (V, =) Akad) ug) ((V2K) Toe. plo Aula 


ŝ ib) [ŝlo SLA GUS l daj cel all MI Li pumo daŭ Cia 
Ĉ) mia ĉa lb Ve GA KILiasŭ (ze 5 nsVi GI siall pd Aus aJ pK 
E EC E LO plad Aiud „vl lo JIA ao akado 
Fed malo (aŭ logi Vee all DJ ĉa (aJ ss dias 
rnga so 5 mlaj Ĉu UII aaaŭ qual l oda lj lOS JL 24 
(aj dal ĝe SEU suaaŭdl 16 ĝo l pall: „ELG VI alis ĝl, 
AKI 2ia 

beLa AKR JI sio Wo kalia] ulis aal a cus Sss 
ZAJ pla J8 ll pudli: „lia elu um i A niuj) sU lagi 
repurchase el yi JI silo) «l du DLA oo Lau)o. 
ed Aula oda SUlS a „dalo p 5 maj 25 dm sto -agreements 
VIV alo (aŭ MS, Ala I VE pros GLAS Lej lja pe aa 
els LUB A AVI plo AGLOJ AVI „is (GLEVI kaj) clu Luo 
sai UN all elui JS ud dao ĝl ja as Lad Jl uii: „klĉaYI 
Ara sil Gllo ial Gila io l dad pal ko skul) Ja Ys 


VI sja wl GV omoj „oN sp der l „Y Ĵi MA :( Da) Jas zis (7) 
ANI ada CUlb a l. Vee VOK Kro else Vlada! cl3Ga a 
ld palo ASA VAST SV Od daba SN malon ud pu 
(mali) „Ad l Aa vd JA Gill JI K 

ll (VARIA 90) suka SU I sia (do Jia Ea e Jal si y” 
nill „(eee = e) so lad a S3laJN Gli I sia glo Jis Ep 
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al 38 „A ijk JSLo NI ey ONUA dalo bl iula oa ua 
LE va noe Js „ĉl ss Telecom Italia LUSI „Sab 28 pi Co pal 
2 su CEDI AS po lli Leo aloo ldo ela ka lL Ve eo 
1 iia A, SILA I I E pe aloe aŭ (al aao ala Jad ĝe 
A aio Jado ma I li i lud Jul JJ Il ka o o 
“saaŭll GUJ l ui da plell C'tulaJj 

„rad uii glati so pall gi „3 di Y 

Oa pd) do GLENI Solaj Ld 

JI dula Ver lias AJ «ILa Ala) AA) a ol p as) 
i piboclduas lua 1444 alo aŭo a) laj Yao lla osa 
Jad “ANI Jla loj sus flua GU 5 lj Gl la du 
sd ĈE ON dela pa toeaellt Ala e di Lud GNI lia GLal 
Sl Lal 51 pam gad a all se sell gi gb e Ya lJa ei o 
L~ slalo Luin slos glo (GVI ANS a espa pl do GUIVI salaj 
ld LN a CIVI aal ud gŭ 3 $I Solo ĝl) adl jo 88 „lo JEJ 
LJL ad s GI sa Jiu l lia Jlalll ĝu pus LJ eolaj 
AJLA GIN) Gl sal kaŭ pt ad smo ZJJ ZalLoll 

seo aŭ) l, dus Lj o pal its soluoY duka) culo aia 
AJ a ABL JLeVI JU ud 28 mal lb „ll laj auaco pull 


Lanaloi Jie Gub dl Sl Iu gla Jal ula dl MI Lo pni 
A al Slll e ll kolo sia la plias Zu] I Sla ladi 
alna hu ADL pal Jia la ĝ ldllal] LAŬ Zola] 5 8 Zaŭo 
"Aa sad o ĝl sa 

Je AGI ĵe o ll dala dla eŭ latere ul Jl as 
La (Ala sua Alib: giaj e ULIS La olal La oboito cull, 
el phil) Jala Sud Yo ee alal anal ZAI voj ao ul pal Ko 
EO ll ua aŭs LAVI Lo vi do agli 


LJ VA gv lal 

AS pd Cald Vere ulo pĝ i LUI ELO p La lo pas 
Jj obi sui sall cu puĉo Amazon.com l i suldis jul 
NL SAJ LC pao AĤ o oj Kazoj oj! o OJ» e alkoj 
GUI kaŭ Ca DU AS do) elmuly Ali Yes (ulo wd Barron 
Ĉia 3 5 CIS A Ji al CIl6 Lua RULI o l) Gin Guj lal ad 
LLS pal oŭ tola? lk I LL 

do) ĉes US, LLAJ vd Lad vas ZILU ĝl Ge lla 
Ol tauj djpaoj Ro Sal Cu ilo) sii ALL 3 mlao LU, I p3 


LA qa Cid mia ia 184 aga Cubooŭ „A IKEA AK LA CS mja uo 


ZANAN AT ASU diski akv Uo 
Oe ~d apa Lapa i taga panj do guall Alaj pa oda Cl 
o dla LEA liaj dll plio aia e sedi duloj gumo llu oJ siS 
CAS ad a fila a ke po: A Ko A ua i i VI 5 las IG „5 
Laslo a lln LAN Jado Ŭija «ISS Gu sad p lb 
kanal gaŭ JUI ĝe ciu ll ca samall lia Jlo aas AA saj (lo pladi 

OLU p aa) o sll: soluta] osS lla 


ada 98] ugo il Love You "ga JN gl' 


eemul sx palaaĝo aa lll laa alo «4310, 62 alo a „fuŝi Ao Lo o pio a 
ALIS o LS pd mad ad pola siall ALAJ ud lall ul jia 
Bl „uzi ASI Lau wd sle skidl DEL CIA 335 pll ul pLazuN! 
JL Sd poll Kalia lpo sI said e ULE Lali Cis] 
I Muo 09,0. saŭo 135 SIB 43 Gi esll Gi 
Jad Lia (o hi ala sila alo op ullua (5 l 
deal pll Zl CBLVI p li AVI Bo laŭ lb Dl 8) uo 
Lddlb mu mebl! GY gl cezo UI o (Y2K) Ve ee ple AKE, 
mall sm ul icaj Vee. ele Ono «an sta omas pi Lla 
Pd sd lamo cual aI 5a UI a 5 ILJ GU lo I 
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[IS] 
lu 


aj I Las cie KIN pon a «E all ILa) Jola «Ga mu) cs dl 
Oa LENI ud dl e Mila 33 GEISI 5 8 LLa pluo (je aulo 
ŜI 9me buda 4; pali GILNI ĵe alu] ZA = a meli i ula 

sU LEI AE Gj 


Jada ALGAN) ĵS pm 

Janis Ve ee alo Dl AY] ualko alo sel bulojn Jala 
Gad La va gg ad dlas Gli Oe SAS lo ĝ8i sL a] 3 
1 uv ĝl 53 stajo SU lull pudli ebla NI elis aŭ; agi 
Lo pi Lii limo VE CidljlulgeVe ee ple vi lian 160 Cui 
Oa jm dio ĵe (sd aloga 9 GA Jul e pk glad Vee 
l OG gad ŝan on YI aao JA p luni xe daŝi salo plo kio 
lp GIS vo eLa Slaudls Aa VI ud so, UNI a mol 
iaj lo la cn AL 1 aal LV lo "e AJLO ĝl o 
i DO sla valo GIS vaŭlakl ain N (SA ull kaa lujo 
eĝa li laka ma fiio (ud ALO dm so eellianoll iii, iio (ĴI An 
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o o adl l ua 1791)44A „le lado GVI JIS LAL o 3 ĵi 
544 7a DU A aa Ano. Caj JUI (l) Tata) JagJ „al 
Apel saj malli Laj di ja pall AuLĴJN GLILLJI JIS 35 Ama) „JU 
LEI sanio leblinj (a ela „uzo 8 I 4 LJ ALVI iaj 
Cal sal s alal (uo SUl palo sli Ga glo I... tj saj 
«PEI sla lo Sj l „solis ĝe E adl lia Jio glis cs sla 


Ĝu si lao ĝos eĉ ALa el pi 3 ilas kuj gi sarbitrage iaxl voli () 
(em 54) „lc oudo 5 „i 
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A poll daŭ gll cd plaŭ uas A8 8 laŭl) LNI elo 
Clos: pd (Boj Sia donas Gio lipasadl) Gl) alal FATO 
GI JI Gd da «Una L Zi sand) Glsdl Jio kaudo 
OS a ALAJ pala Ja 3 pall AŬLJI 28 all panŭaŭ (Sl 
(a dala dl ao] ll a) sll cila Ĉe 25 sla 25 pil) Jala jl agu! 
| -AJlLad 8) Jas] gall sel si „el j Sli 
Aia 3 JIE Gis i ll sll elo ll (ss pali cas 
oo la apalio prs Andi ao ĝi o adl o ald I ll 
i NN od ia gle csalell wd a o Gl l ebo Gk 
Las SELI sl) skua) Ĉia ell, Jad (ilo Ju l Js aSi 
dO i MENI hb oe las lol vo Ulaao gj elo sl! 
Miau slos eL ĝa uia pill a ii (AAA) e$ ciuu) 15 AJLJ 
dl e SLI SS par ĝo lel Ual!) ĝe Slsllo (pin st alis 
ost plad ĝe JU pao mu il l cue sle «(Libor) vii 
ZALA dl wi tas Vas ĝi dl Loa elo) glass 
dl aa aŭd sas (SA lll gi do «uel Sl aJ la ias l 
19 —U 4 Alpo dalo coj dll vasto gi daii di giaj VS ŝlo 


A LUSI lamajis SI 
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ele pia (5 pldial elo l 25 „3 Jj Citibank di sum e, Luj 
lado (A (45 „ill oda CIG 5 a Alpha "UI GS ado GIEI 4) 9AA 
ls Ulmooso AIS ub Sead) LERNI allo" «Beta "liuj 
"Lamia" luda lo = UL dle, elida 1490 Ale Gordian Knot 
ND Sal lflbas „l Alas AS i  baooo Culb a .Sigma 
elsel 3ŝall (wa alal Lalijloo e al SY pre „li Jala gi cus 
„edailll LEDU ca pal klo o luto vok 5 Lam seo Guo]: i 
= (esi aao 38 xi vul LA VEN o di Jal opaj 
Jis puso p dada sol il) sumio ŝalo) xi ladaj: tl Aŝ „JJ 
= E md a mm drill ius Gad legado a SIS a «al sidi 
A 99391 3 UN a Saad) AL a hall SUY dl 
JS ad ĝe o i pas Ala ĜI) LJ GLENN Zo l €i Ad 
„Lulli 4 La jjj a l) l a Lilual 9 ŝaaŭll ASLaJ 4 asi) GUJ dl ce 
ds Jamaad ail lma! Zo slo DUI ada JS a lljo Cill, 
AH 4 llia) glo maj as lal me ŝis Ala ĝisa oŭ 
J 6355 pdll eL 3 ks e luas TIL olizo ŝasioll GLS gll uj 
o JE ed eda mula Gulo sanall sda 0 60 cu cul siso 
money supply "9 2 JUJ GIGO VI CLy wi ŝaadl ASI a Lajo 
Bank Charter 4 ill «pudo Suo cero 6 pio sullo il „ŝo „data 
„Lauj 51 ial Ji a agas ud I si all (uo e Liuj FIUr Act 
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Gila Ce a aaa j 5 oj maj pall laj «kanl ĝu iall al se „do 
GS lica AN SLAN o re kaa 
adas ldall uo gad ell po (Au pad OLEON e si5o La 

„2 ll = LJ 


sipa US pis samall 5 jal 

ud a pad iall pi gi pall Jal olo 6311 Ld Ĉusasjl 
Sd l Laba lnsojto ud pl Ĉaa e pud ed VI 
allall 3a pis eja guo pll lllall vi ŝuoj dm SIS: pd ENLO! 
Mn I AJ ndl) Real) Gala 28 pull lim ob ik l musa. seJ 
dl es onto Jola aluj AJ sud pod LNI pis Gilolo 
l ZUY) ASA pekato (5 GS1a kaŝi i pal! guoliaoo dili l lla 
3a AL Sal) glo a a$i Jas lo dala 6 sili maa 
aL “aŭdi Zulas wd La gil Eola Jukos a Aŭ lill Agil] ullayi colo 
p Lao Jil Gub glo 3 pal dla ulo GIAN uŭ 5) ealas 
A sill ltuall 4 (lasa all A Vo alo l pal Ĉial) 
(3 mas liad a Jamal l sla Sli e la bo 
al al) luiauŭ 

dao ĉa zi kej kal pako JEJ elis eca JE gii ĝl Ld 
e LA lupus Al) malla ada Go dil 6 peal siall „ij „Aŭ 


Loj oak al elizioj Jlio ad oll Cianoaj Laj€l, Gl suli GUL 
eo odi ebl ŝian di sulki) elugj gl gill «sab dl 4 
83 Ge Gino JEL, UE a A JN all IIS 4 ZJLJ) Gal 
Lid ULEJ xi mnl lu olad ud lak On FALA sle Sl sidi 
edo a A lo uliall a sa Lad Suolilo a «~la „ij js 
ELA ald wi Asio 65 al I La lad slo J pao] 

Sla sladll le | ellaso yi Las ol agao Alio) ui mal LK 
JOJ LS, la A adl Gi ll ule Ka add (i Zila: MI 
E EA lubo lli 38,3. IG. Index p peiudi :„a 
AO oja La 8 E sad la 49A is -AJUJI bal dl ve mu ov 
Jsmlajo HALJI Gladi Jla (e lero elkaj uo 0... Wl 
l al A Te rA ale pipon Ja JJ aJ la Ve 
ALIZAN agat) so AS „AI lai: l lail GUbj egos, 
Slo dj l pal las AIS AJ aŭo ŝasudl ASLugi e: 
dipl) (lasaY ŝalo laŭdi sia CUlB pa dal a 30 oo CD], 
O—BIG Index giga le Liu gl e dl Ula vs cil casi) LI „Lii 
AIL i AJ DE VA plo Gisĵj dd ZU cla sl 
Si NALAL Gpoliaj AL JaVI Abh 


(e»„5di) „Investors Gold Index O 


OS CU AN) ASpŭ Aa (6: pila glad (3 2 
cul pa ca Pllaj wd pad Ja) muoj l Uj) 


al Laa ku mi A) Au aa Gd latu sal) 
JUI Ja lo 68 i Gli loa! e dj di pad) Jal (uza; 
oa aloo lale) „ii Cu iY „le YouWalkAway.com gŝys „le 
dd oa 48 po | puŝa! SUS ua fall sos alll SIS «eg plaaJl 
Ld piaj sa lio mall palo 9 ilala ULAN! ie lamo allbŭi 
Vilo sio dla ĝa Jie vd Ua l dall xx lllaidl a pill siaj 
e as NI plumal La DU els pa La e p a premo SSS 3 Ga GI 
oJ dau pao pe poa pill JLI Sll eauaŭs 098 pl) pla) 
Jra -aŭ dk, dileldl (pan jal) Gulo 48 ai N sla pavaj Ci fila 
alo laat elti via adl e ced uaa fid e Ji sl iamo 
—J ILa YI OLDU —d (os o a uj) eis a o ule 
Law of Lum) Ui plo mulo Aia pada JS ĵe alsidi Wioizuj 
Cuba stall 459 me lo id pall mio) « „mldl „ŝi .Large Numbers 
a ep sim ĝi aSo salad papi jl lo uo eka 5 
glu Lal pel jdi wi diis (VouWalkAway) AKLE „lo (Ĵi gii pal 
va dl js o 3 pumal Si oll sas ĝi Aaj gold) a fill 
„AMA Gal le sam Lŭ 5 AI luata vo amo gj 0 sal 
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da pal Va Uio sko AJLA keloj SLY! La olo Cabo sj 
(a! 3 pn l) Ji a pao o oli Ena pi pad adl 445, (£a a 
Jra SJ aio FII Gl glndl dli «SL lud) (lay! ae 
VA Rl ĝia GALESKI sa sl as ĝi „leko pal l slo „le 
Lasalo l li „kll e ULE La 138 „al YI Ell aj 
kaŝas Vi Lagi£aj aii «81 Ĉiaj ĝi kaj LUS sel Jl kala gj „si 
Jell ndaj lbi mla al ali li Gili, a „Gl ŝan lao ĝos dio 
Lb ls securitisation JA p Slul) VLi Lada al ipa! 
BALOJ Asa pua GVI Cimnodl Giai! Aline ĝl LS (4 ja 3) sua dla 
social network 'AcLiaY! ASAI": le UU (i adi Jad mao a 
-AŬIL luan Slaj 


td Euand) Jsiao La 


A sil) „le BUL glis Lal say Ĉu Jal gluoj dili 
dlm (lo Jama A plua a JA ell BAV iaŭ i slas 
UNI lo lataj $i (lull oda CJ ie laka dl ve 358 
eali9 o pudo paĝ lia „lezo Sl LJ gi ialatl sl mo wle 
Aia i 36 AJ le (GA (solLasy! dl —Willem Buiter Jis» 
SLUJI dio lul! ga Jal al, ~u lil klu ~J AJUJN Zo 
pul Ao p ĝa l o daŭ 5 aa e lia „3 ulo UNI „lc 
= l pl el lo kilaj lia o) Ĉia JA o Ŝi maa glui 
LI sima sdas lia 4 AI AĜI pos Gila sud 
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elo le ad s4landl ŝulaŭ lo Sla) guadŭ sa a e pla 
4) IIL, du j5 pm kia DU ĝe (Lddllo cull Suo Gud al) 
AMI 5 AA ll Sllalta l gil lla Aa] vito lio aal als 
o me e A pedi alio so laŭd l LS sg lia Gil 
Mk KI SLSII pranaŭ kanlo Sl „JAJ Ĥa SIla 
Ĥat 4 Uiu i cloj mn I le kud) Ŝi ALaa] 5 laŭ ciuj $Y 
35a el sa lia sao Ja LJ ALAS Uj sus LEA e „SJ 
sla ala) la Ulo gi Jal) Paul] Tucker Si5 Je o 
Malo ASUĜ a «AS fito Glando «pull a e) pill 5 praa Gna ĜoB AS fila 
VI OL imua] Ll! Gia Cila) SY oda ĝi e 
pra ius 3 5) a I so olaudl „a i has ai l A) guu 
jl alo sl pland ls ĝl LUS «All 3 ulaŭ ĝe i Zala 
Ld ĝl ia jiis «Al pal Aea] ju jas Jal ge «balu Ai gimo j8) je 
a p AL DICE, Gel LIS Ĝu ao l gl elpa lao 
alb o) LS «4 po dj flamo Jala po dl sa Sn 1 AALJI I sav 
aŭ Za U „o l das: i 
Od al AI Al a KA Jad ap Lilo ka Ea oj 
Lua al Milos Gl eno! ulos via sa so aŭ al duvo Cublasaj sill 
ALGA 3a) Ba iaa Jl Akado ud co ada leona alias p ali laa Co 


l I eed pd apai a LUJ ados AlL Aa anl gill co gam 
-o 433 plii GA aJ lll ĝe „EI 

vo lal y AŬLO lo. GR e uo go akalo «aj Sl liao 5) 
Jsa olirpd Kl Easdll saj lad 5 aude p NI mal iaŭ 
LNI maj il AL SIDU ms alo a Zana Jl so VI 
Ui IAJN So a I E plo e pull l Zaj 
le po FEI ŝipadi ZIlaJI Janjo Ĉina vla saĝ gujo gi «lia 
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o Sad ĉe 4 www.bankofengland co .uk/statistics/fm4/2009.htm 

Other Financial M3 Js» (ECB) 9,591 435 pell Sl) A, maĉi) 


: 3 (Intermediary' component of 


www.ecb.int/pub/pdf/mobu/nib200907en.pdf 


(15) Alan Greenspan, 'Monetary policy in the face of uncertainty', Calo 
Journal, vol. 21. no. 2 Autumn 2001. 


galudi aa! 
laglias to Elglall :ditlo ago 


aJ ma HUumnagl) 4ud cuaŭ diaŭ Jii 
e mu GE AJ ĵLull Auasŭ) Aĝlo YI gaj 1952 gu 
„lo 


Jas ĝia 
Dan Quayle 


4 iall CEDE yao plaŭ In God We Trust "lu (aĝi! 

12581 plo ĉel glo So glit kia seo A av I ĝo 
AN (le SSS uj Sil l pall Ze (So a Zala VI co pal) Aa sil 
sek ka AĜ o vlaj „alo 5 au aK lia (li llŝ Ya lau 2), 
aluj Ll a ALa pai o 5 pano dad ŝuo dad ŝa Ja ji i Lago 
JA dao GUI MiB l ĝe pio all io lo e adl plaŭil lia si 
Wo bij lesa vik «l Jal sidl alsia Na sav] MiB pal a AJ 
aU ola pliaj ĝl paŭsl FSLUEA Lajo a iil) Lla AZLEo l 
AB all lab do JS ud lid valo vo lu JU jas ao 5 ladll 


291 


lpi —I Bo sani 5 laullo lalaŭ oto Ŝa l gull sall Ĉiuo Azad 
dam pa a DL salo. pe Dulaŭ 35a ŝa l saj ellulj de pano! 
Seda Legas lill (die) lo 3805 Dal ekas (8) „fallibility 
| Lla praaj 

ol om ladis ud e US ad bi cas ad gite V do Jj 
alal (um ALIS ABI jeo o (ao da sid (pe ĥia plum e ja gl 
we Lio oldo! (922 ALAJ LojY) cado SG), .aeS siuo (pibosdl ĝu 
Sima Ciela i LLAJ ARI oa kid Gua adio (aj II 2 
3 ALI lua -AŬ Aso uj Lord Turner odo le kas l 
(a JS „ulo ŝoka fo a DS tkallo ŝaka (aŭo pla Josi 
UNI le kal mnll alo call eJ 


OI ĉa 5 polaj) 
vas ill ue als fll Ja ĈI a l sama io 
oE mas sie laaj ĝe NP Galo E ls iza LILI Gl UI, 
lG -e alb V,t9 La lao 3 laŭ maj ki kiuas No nloj 
ELUN a ALO fla lj plaŭ us dilo i iel 3 AGLUJJ ZJLJ Lo jV! 
Ĥo Laa 3 glis eUkal, LS pondl GIOJ kaa dell AN oo gls 
LS Aa ŝo li pluaj cila (Md pai) JAI ud kp el si Las 
ĝe peka zl vd am I kalia dj l peal pado lao (Gala 
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= io) plus lila 6 buao oda (lao gal: „ij Lo pala JUJ uloj 
Aa Sal las Caa dl JI st kalkon ĉe p£jll dle a Ao ska ŝon Laal 
LK jas CUl6 Laj ŝaloj i 


i lu 1a o e eja a 8 Gama A 3, 
elua JS a llis flis ga alal 1 elel pi ls ia soi 
Ala La o da Mid aro kŭj lia Liso) wi Lamas 
alp ull loo Laŭ -i as sVI dla ua AJLA ĝl Ts as I 
de Ld Vo saj; as No ab VN (a -Aslho a 
e Ja BAI, PLUAJN sao So o Ulil ado = slas 
La mukaj laa ada Vi alto al Jalo duo Ba I plea 
alas 6 SN AI esan LLa Zao a I Auoluaioy aUL vadi la Zl 
dd) lla „sl o gj id Vl8a liao am ug RS, o al si 
Lid sla ed l o GE TU Ĉ Jaa aaa 4 Zl, 
„asLaŭl asa pun pa cula Laj 138; oLa): a Amal 


o 1a) AŝL JOS dli ŝo gil 

Lauiaŭo Cui) gall ga „31 um polu 

bl ll ua el Jim pto o „al RAL JS dl 3 gli 
Aki gl La hull eaj R£, kol udu fiVI ulo aii lamao 
dl sid) LO US fla les ud lus Cd A Jal: ud Aglo 
IANI a oda Sula adl dabo fluadi JS lloj famili sia ge 
„Jani Mia ud Lal sli 
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sidadi 4 aŭd) ludan aglo 
i Lo LUAS is pal 5 plo Zo a AJLON j€3 js 
all (o JA alo sado es JUL, «market-delivered lending ~J 
Lu LS OS Lp lilaj medium of exchange "JAI Alaj aula 
«ONA oda Ao uo Gl duŝo zo a l LES «o aa Jaadll jj 
cdall a a) o GI l lj V Suilius dall a ĤI muoj a 
EL pa Cdlio lek 4 «vla masall vlo (Sa elgi) gle ŝass pe 
a p ail lim Ja sus nll ĝe lEj sella 5 sadi do JUI (ps 
l 12a) 14948 Lal La l le ss SSV sl spas i iJ a 229 
dls! gi ga daŭ pad Lo stud) Jiaj Alklo Aaj GI) gi LS 
cial gi Te eA ale valo i Ŭaŭ Ĉiam La lia a „ALE, paŭsdl Jii 
Baalo koj kula amas sill uia ŝlo gla dli „Dj 
AA, Ciliilo uo vlo Y 5 „Ali 28 po La slilo Sila (63 al cGpe pul 
A KL JL 26, elas Ela] GlEJI sa am Cti 5, Ji i ual 
~d dmo cud, Uo lod palo sas lo Vyalto pusl 
«Dexia luuSp) ŝipo dag alaj; Guda jo a dll pe ala 
cii els Jos Portis vaŭ 9 —i a «~I ial Hypo sa 
ekos «Barclays. jl elo, «Royal Bank of ScotlandaDU „Sa 
we Glata 5 anl ŭa iaŭ elaj cud Sla alio 4a (HBOS 
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Gill UL go JS pla anal go I „idi slul „sim 
Ad dlas al DU ĝjb dli) kason Liaj j slaj) cal diis, IDOJ 
o diu pe AL GLI lui elu lg) hd 8a la e 
Apaod Claŭ 6 pal kajj aŭ ol US e Ĉamo pli Ao LJ (5 gisa 
o gi LUS guloul ŝa ljo sio puli oda Jiaj CI 6 a DUI o 
— Ni Rad Dal alo Jamasll -Ao hid ligil xie — Lay! 
alli mll sax Jad Ml „debit card ~o Ash; 

ae loa) salu ĝi JS ple ĝe js LI Jado Laj) clo 
alan sis mj Sas ts LUJ Ea a „alal do sio udo l DU Ge „al 
eda Ĉia jl via So e LERUNI du glugli ĝi lua sbaladj vi 
eldo a sll Jas ad sta Cedi Jad sluta. all Iia 
Ai ĝe aal Aŭ l) GLA ISo ado aj Ĉigaao | samas Cui 
al nimi sumo p ill laa Jio SA ĵako Lao Lamaŭ col 
Aa majs OL «eb lo 3 Plo a „ka bll ABLĜA Gia GULJI 
od OBI 2 1:J6 3 Jal “Hank Paulson (sm ss sla 38 „NI 
Goldman  jZLo galla dh) EDU elo gb ao 8 cao sio) 
Jida aŭ iaa ĝaj luigo BJ allan J5 le 5 ŝaal (Sachs 
ello e GODU uia ol OR La 3 staŭ (630 alas al lil Gl5 
ko shi) ulaj GRKI laj dli Ja buas pluo elu) dili Ĉiam gl gia 
PALU a po di pll duj penal) 


9» 


"Js ell! emas 'E jas pl' plaŭ 

D=o (ed pall GLUI (adi Gl silo 1a EDU; ll mo 
Oe AS gama Va I adl Sl paŭaŭ a Hall Zl ĝudll „3 Lo (iu oto 
Aha le lud Gla teda Cie (6 733 20 sanaj la paŭ 9 edad 
dal GLGINI GI il $di5 Ca 4 (ZE Lulo ĉiu amaj 4u plaŭ 
3 gi «ULAJ ud Md So a gl8 telaj ua SEd psio ĝl vi db las 
Ĉe Sa ll ail ali aŭ pa ail Aia a ĝl „NEJ gi Lola vi 
oka Es] -AJLJJ da aŭd Jala o li JE] «Uba, ll ls «leŭb s 
Ĝaŭ Y a il) «LI cu LA GLAS Y1 hao i la aDli 63 poao Zi gl 
Jal Jada V] Aiud gil dla alal lubo Wdis) kiuba 
Oe pla) „—lo Alaiis Gla palas Gluo Za stio (sl kd pad) 
elek (a plaŭ All Ai dl Sl «ou pall Jal) 3 LEGAN Aiud al 
2 JE liao NI ul Fu all eDLdlaal] Alos 363 la loo alag 
JAG] lao 5 laula ao Ĉa8 a siil Aia a ĉuj Gi pLu) 

A so Jus ud Gl sill Aha os] Jas lo co pladi eŝ 
AE ĝaj bias lŭ = LJ CHUladl al j5 Jlua is Paul Golulao 
LJ Joao (GA (ad pall aal daj tea ell plaŭ Vj la sl 
aja l) 5 Gulo to liad eLa AIL dl eL o LVI 
li ĜU 133 lia OS sia Aa ŝlo UE vi los cu lad „lo 


Sos as pad ud gad pall GLUI eL las 5 /1(ĤI Aŝo pal 
o dandi cji «LN! «LI Uam ad o ia dla Jh lab e 
Lp oplinli puls Au lol) EDLlad e Zelo e lie GLI eL 
dik Lla) «ULI uloj LVI alas a VI 60 a ĈA lasto La stio sda CulS 
Ab ss mass Al joo l kab ĝas Gall e cumaj ple J paal 
rAŭadlao slo 58 ŝo «tl „wle Ad jJ 

di teo pel! ulus li eCdtaŭ 36 Glas Gl) aao of lua plo, 
(ad) sii faŭallao lo 38 eV ald MI hall am „a auSU 
Y gl se allao JE 3 JIVI KUJ I ha Qiu al kl zu Na 
Cepo sll Ss a „EK lo ia a DUI ulo pusl dl aj 
Ju —d lamis A LJ ĝl s8 Aallas ŝi gall Liaj: „le Zuilio 
elaŭdi sia li «Klal Adio sall iall e Judi do lo J paaj! 
«OA (i plia Gila. Ga Bd gao lelpal 155 (ua lellis „le Ji 

A SILI ĜIN ĉeoboos ladi culo l lataj VI la Ja 
sli „alam ulas ŝa stio posi (gali vitaj glo Laj Fo pil cp plia] 
Allan (Sad (o Gla) cial sall le 5 a8 AJLJ ĝl cob SIS 
[ALS ge ala aŭ LIS 15 Lajo „Alta, Faulao doli 339 lua 
Ama lS oa a VA just ud aa (6 ĈO lugo! 
SZAILJ Gl58] dlll i al l3Lao a 3 $ Ata 
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Joa GB l gg llo  Zadla) culo 

ZALA dl Sd 13 OA a ZalaJ 

ol s~ BALI ĝl ll Ado daii Slan: ll cula! aal l€ 
Kle iŭ via iain „sle LeiSaS Bj a kala gi CElo dll sda 
i 1A DU a kudlio la plas la ab JI glo dl (ela 
vadas JI Asa jo (sll sall gll culo 5 Aus] ĉul6 o „laga 
LAJ (Al da o CIlob Ulu laa calls i LS „dd ĝl 8 
Andi i Nat lo «MS a au pLu] Zao I eLtilu Alatio Culs 
lid BILI GIU ie Lakaa Gluk: is dl las sos] Ania 
SELESVI sloj odi ido ALOJI pa gad lema a alal Lill juo 
I A ur 35 altab o) dl (0381 jl a aligu eliaj) (a adl 
WJ UUl iD igl Jo saŭ ZEK5 mulo a 41849 SLEa da ulo 
kol Gill la 8) -AJLJI Gj sse sll sll lll Jmll 
Ai samad Ja —alool al pd all GLE uŭ a saĝ al sill 
Iia (Gaŭ 13 aŭ 5 fila OJ nI da dl ĝe pall dla l GLE 
od eal ella Zo sial ull YI i seal LUS Audi, ĉoj mao J saĝ 
IV do a VT oplo (ada! 

43 pal Lao 5 plilull SON! ĝu leko Juj dll uaj a 
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EJI plndll sa cheap funding pull adio) all ol 3) 
Labyŭ gus gl epi yvaaj gus GI = kaa „ab I ule 
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"LJ ma (aŭo Asoko Vie Ela sle sii al GEI Gel 
AZ GUN ll Ao gll blo 48 mo ig] CLO 5 siad Jai] 6 jolo 
3ala —Bj p bal o kiol "A am) vato ij laj se 48 Ciaj 
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4 suo Slaj AEI pall Jia l'a Jlo] Gla, —Luan glo lul 
al) Jalali l IS ud 8 eatas LaSo (Ĵi pllao glo ihila dli 
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GAZ paias gi „a ludi iaj Ld Gali! 4 Sla) „VI viaso 
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kiun cue dai Lal) Ll jal 4gilaŭ 

(= 2 jail pun Auld) I el Sal) Aaŝidll gil) culoj aŭ o 
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laŭ vo mui gla Lim vaj gi CNEJl sia cielaj IKa, 
GA we 
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sp Ĵaŭ INUS a Ural aso „lajlo Calo lan VI os 5 
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da lA LJ Ania) Treasury Bills Alz) ga gI oLBLisY! 
JJ Lu ZILI Laj ui laŭa still pas gj o pra (A smdl A llaJl 
LISTo as USI Neb ia Ge 3 aj Sal 
Vado FI GAJN lana 8 At ka aaa 8 e sad 4a o plad 

e I p a ABS gxa LL VI lena zi 23) ĝl 


VA 3 A A Jala) CIU gi) 


I SAK UI A kall e ad aliia md paj sa al (al lia JA 
5 als adl AEL ad sla ilis SL sa JS AIS aza 
AAJ 3R uL Lulal l Luj ui p ill lia zo lla ho GIS 
45 pij lao DUI oa ud A aa ill po kalo «i me «JES 
E UI ALEDU ABLao grila Dli Lajo cu lukos Lud uo lio 
Yd sd e vala JI Giiao Gia —allia poj ĝe JS lampo 
NA alo cud KLLJ pelis lama) 58 38 Ik oj 
dem EB UUJ izo GLU 45, „VI NIS l LS, 
oin NI Lukas luo GLU MIS (Lla leo soo o, VI IĜAJ 
ula a pla aj A Laj ud Gomo db 155 GJ Ĝuo 
Add llo a pao pill UG pudo alal) p Un ajio A salas 
'A SUNU) plea slbad) Gland lias LIL vi LJ 5 2a, va 
bolas malo Ji sand) ZILI ĝl, 58) JS, „(Pfandbriefe 


389 


lia A lo 1525 Gladi oda CUlS ai GIU, «8 Lao le Glua 
Ais JS AL NS mlaj ll cas Gao „ada uŭ LAVI aj No 
daj Ou aŭ Lo Slul 

Ligi a gi Ao l Lat cius II ook „Ad LIS uolol sii 
Ligia JS muazal i GI a ealall p ULI go lio wi puiammiio (El sa 
Lo I ENIS l Jasi, la dulo AJ kla 6 139 lka LS Zo 
lma zu LS sale Za ao sI 5 vall ud la aas JI 18 „VI (sl 
o LE i GE „pilio sw pullo bda gl diabli Agla! Zo ji 
dli KV pai JUI lp Gli wle 2ŭadll 3 „fol Aj Ladi 
JAS Ola Ial is bufa lio 85 ĝe JS lal 

Lukas lio 8 dal pala da do SLEA alla ull 
Uo Lanio JS md paj) (1994 ple ĉas sd) Aah all liu l amo 
Lagollo „JI lŭ ul a OJ o Sulo) sai liai a all pili Jio 
Ma aliio pum iall de So YI Bellhuj salad) e Una) “,5) pas 
Ja (Jad) aas Gaia Gianal «a 9$ gŭ] alaŭY) Latio eLiuj 
Ĵaŭ A55 ĵe o] liloj mao cos AJULNI Lo Sall Gajo 
el pi 4a DUI gladi Lal sj 581 alaŭ! gio sii GUbl 4 „38 „idi ils 
OI Juaj lio CXo „opl gsliaŭoj cual las Ba! a ZAJN ll 
A pl (gl od el „lll Glas ĝi Ĉamo l JUNI Gulll „Si 
Cli gue elp (l Bolmuzl Lid GII LN „i sa AVI eL! 
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AE alk zl La aaa elo SADI vla jja LJ Ja AL vla 
Apk JN Gil AV pais vala plus: SU88 8 pll «md pao IKa 4 
Ai adl Jaiis lili «cil aze pes «Kg slas) Abio: kaJ 
13a slo Vi saj (pll Lal! 261 (a ZUY 2 p Ja 21 vlaj 
„Bla aaiuai sos Gl6 „gŭ slavi Aaj LI JUI vla 
lle LVI (glo luu£ioo lio ĵo JEI du laŭl cu lill md paj aŭo! 
plad) Cal 38a lana) alaj 6 Jak LUIS Laiko oŭ plad 
voal -GaY! lal do ZILI Lagdl jol lao o ĉio 1A Jula | 
(e leaao di pa dl laos JUI ĝl l Gua Lao 4 Gao Y!] 
Jh sd dd I uk ll hu Gb fiam Cial (Ve eV pe] 
lali p val pil mas Gla atl l ulis Zo siu Logilsilo „laaj 
LUK CUl6 did paj „Sao Gia Ju pll AKS saj gli Ja Jota ŭo 
slo) aw La kul Laa Jdol Sila ua Grielaao Cu38 „il 
predi mad a lia (6) «A mulasdll Zala 3 plas Alo Gel jal 
la ius Suad) ll 8) ll Kl «eŭ mll: p As! 8 pell lal le 
(loa Jlaj o— paleul 15 ao ada LAA fla gl cs ol 
Lo Sad) ŝan luas eloj al Laos lio ge JS 5 hui 
KB GASI la sU vilao ejo LA GES „dl gla ulis 1 
USB ALI plas s iamli! GISUVI aliaj VIS la Lus$ Jio VIS 
dla) Aid pad p JAIU a plis mos~a GHUS Ju (mn 
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Di Plia Al] AŬlo Glosa laj Jal ĝo sli ae le €lssuall grens 
JUAN sg 4a slul alsi gad al LS „aiaj ŝlnko Gil ĉef «La 
AS „A a ekmal) Ly) Gl lub ci sisdl sal $Y! (ui AS pll] 
Jeno leŭoa 85 CIl Lek) «AS lo Gil bl Su Jullo sia CIO ŭa 
Lal p 1 sY] Amon sill p La Ss e eLa vdldlj „o sl 

JI 


Sosa oal a IB gj sal 

Lo (oo = ab LAS asas po al YI si ALI Cl 
dls JUGIS Gis Bl aj gll ARAJ Zo] a AS e le ja luujoj 
3a po GENI Gal ĝi aos Gl6 8a vilao se Ao slkj: gi ZALJ 
Ad AlI sa lia Ĥa das ALa CUlo, (ALA o Ela le ja 
35 palaj ĉl sat JE lal Y e eV ple klaŭio Gia aŭiaŭ 5 

Ĉia aŭ 68, ila 63a sall Alah, adl o 5 44A uaj si 
Wa so (Tommaso Padoa-Schioppa  La£al -I plu sala si 
ilas uŭ gb ĉas sall ALaoll lab ĝe a e j8 pal sll ; sus 
———————L xy TETTE TETIS 
13, dl Ala Ah] A mala ld: ui JIL gall ĝisad 


alim: ES (A gado tuala a "prj SEA malo sa glimas (“) 
(]AdJ) 299! ALSI An siaj luo loY! 
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aao jal (um AI laco piaj caj sall AEaio jalkio ul 
ad „lola Ŭlda lio GIEU aa pa Jo pll Ĝi pl e 
laid 3 108 E luŭl Saa ĉo ulli] UI ĝo palis 
Aududl odoj ĝe Aea GLI id uio „vie 
KUll slis Gla pl 8 La pluas ala dl o 
da DAS ĵe lla ia p Aa 5 a 
—J suis CIlo ad soalss Ib vi Add ZI 
o Sal e al pal Cii go ulo ub ms 
dlas a Les A Ala il) slas all oda Ĵus 
A 6 LIS «da sll adl sul el 14 Laŭ LUDU sja! 
i sl Sl Jj ss — —s Laj lias „il 
ĉe al LE DUI ĝaj ZS lo ll da gilall a 
LU ob ĝos sia ĝe adl gi Ld GUGL) 
„LE esl ĵe] o «Amanlo do) saj e sai 9, 
da sm SU pio Ĉiads ĴI sata sall plaziaj GL 
silui o Sl pruso lloj (duj s$ JUI dlad gŭ 
ol dl se go dalo kilajo lG a odo (Ĝan 
Ĝ— VA di pli ui AJ SILO lao kall jja 
a oŭ isla sis Callo JUI (sul Lado se 
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AJLA Glaso) So Si i Laj la culo o „se lis 

io) a sunaa 1 JLI ĝas Ja ml 

los Uio cun si kal gl (sis lka jil da 

val os JEE vua VELA eAdldl ĝl I plaza) 

Oe lima pladi JL 38 2 lij 55 la) lha aia ji 

ALI lloj 

e va DU Gal 3 l gl NI «e lBIL oo ia ĉl ls 

dlm Jas „slo 5 1ll Luo] a elitaj p Lilal Jio DU $io a 4aad 
lla dlg Ye eV luo 4 OIL kaj] Ĉigo gui jj; Lo LIS JUJ 
AMA dle 3 sis e lad i ĵo 38 ali e kaj —I galoj 

eda a pad o l SEN ĝe NN dialo 

ĝa Mal pas Gia sjdi elaaj loa! 3: ua 

SEIN LUJ Zum NI polso Oa aJ 

jl ŝin ol Lad (Sadi ĝuas AL uLaspdllo 

alias) a istas al lila ĵe Sadlidl l 

aN Ali sela (kuo 43 jal 5 laŭ Glolaj agad 

eLa ~i o sidila dol p Capo 5 35 gi 

kol) de l dl GIL, «ula Jaslo 4 «3 sudl 

lia a yao GUU arao Via Ga «AIK Ranŝisojl 

OA JJ pls pi Alla luepdl de Laj (ĝu 
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Ĉia l Gospel (e sll pam ll lia (ilio „ŝa 
elo Ruslan l „do ĉel Su Ado JS PL ĝaj 
MALJI Le skill l iaj 
GULI Ja gaŭo a 93a uo sll SI 
AĜaSU) Amuuŭl) al sc) „pĝ 5 348 Liŝa 
5 jis Lia VIGLI Jsa aaa po Gal o om EO ulos 
A ihu i oo gl Lujb ĝia al alli aD kasa pl ae) cu 
osta (uj ll ul Sia lubo sa as JL jj a 
ta sie [al asmo Ui Lad dla vi BLE Zu UJ sulla 
ldo moj ST 538 pl ela Balio ds nll Aŭaŭo 5) lni gl uj 
Edo lan majo sall Al ĵe JE uv Ja AL oo laŭ paŭ 
Ad am aal po sal a oll ad danas GULI a aa jo 


„Aŭŝa ks sl8 LI 


cil pali ulu 
LILE 4 „Lad sall AS) Lasta Ĵilo GlSuYI Jula Cikla 
9444Y ele ss li pall pus All ĉa e sd ol val il sm L 
Jama ĝi gill „John Major jsmis (ax kasta ans (gil Ĉial za 
Humiliation of 5A slo pumo Laj | 168 | saŭoj ad Sudlao oll 
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Ue bojs Lasa 4 e pal) pru ad sadi ĉe daa Las ejection 
sa als dl 8 L 8) Sa AJ lij sla plast (adio mam 
ei pa pos pd pi ldo mallo 63 GE lal 3 eal 
de mo 1445 ple pal li cud Sad lal Cl 8 
1440 ale (a LL 

ual slay 194Y e—e Tony Blair nb ss adl Lao 
ka sall eloj Gla Luis legala Sla lo o al la 8 «goj ge 
sol oal io LU All si Mal uko 1 GL suJ 
BI dosa (Sad) lasl „lo: al ZE 315 oo a „a 
ad Ĥ kll ila Je LLa 

Osl posse 5 pb kalko Jud) lja esta a aa ioj 
ds dado sac Lua] OLI (3 go AS jm UinuiS Lagi Gordon Brown 
tto a ĝi o Ai sand IIL Ju dl uŭ uo il) AS pm Laj jaj 
Lago Sll JA dao) E a Lag as GENU. vl) JUJ 
EIO e lula Dl Uaj IGA pas, «Aleo SLL jll e 
A kall muj e Lie GUS pliaj 5 «Jla kosSaj „191 453) „dl „ii 
— ABLoYL wo] culisl) „i dia l jll Colo, “Siimip duty 
i pelaj | saml Zulu) Jla Vi aŭ kall lasl „i saj 
bd Ua a$ alll vio l Jal ĝe GEI am le eli 
Val) ela Anel amo Cai V44V ale zi Sal di Jldl mija 
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Mallaj AG) zAJI Cold eal el 5 po amo l pal ul asia Oj la 1VO jtoj 
ca liu ji vakas aŭ l Iha gli pai aŭo. l fiuj asia lulo Vio 
 haml pd pion sll pe kulio GUI GU oj ammo 5 63 laŭa 
osa dl stad AŬS Sd: pul el 1 18 elia Ges Sal] 
Ganla Gli o15 pagio pll GLENI Lo jf lil vi dl Ula ue 
l iua Cid) aŭ CUlo ZILI Laj i Mo Le KaJ koito dl sg 
pad Ja 116 

La Lilo galo Gli SU, „Amal e 3 LJ pe Sl mladl Cila 
aka lva VI ulo ilias peljs vuo Jad al, Gaj Vis 
ed 3a mais vikio JJ lel „i uio sio, ZILJJ kaj! 
ŝaakĴ LN al p Ĉia LIS 6 ad) ad ol „VI lt sl (uda -ALajŝY] 
Mul i AL a adl SGI ull glo USE 6 dul l 4 Lila, 
DA Glua) sualanll — sia GLI as ŝaloj lia pUl sa Sul 
o ij iSe GLI o ie b sai Lkll ULI ui Gaj 
AGEI Am ll ue uaj laka a Za lie 3a 8 ub ve 
ud Aula iĝ) zl ib Ĉiaaj Ila a SOlka Js LI A palo Ĉamo a 
SDL Glamj 

AS loj lia lo manso SEI (ad Ala AS LEA Sj aK Laj 
sa si jli me la dy ĝi ĝi gall ajitŭ Amas SAI (Sd cii 
CA lla HISU jiis aŭo Laŭ: SUBAN] a a vi GIU „llo 
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ILJ pe Vallo URAN a ib ud EDBLS amo sk: anla) sial) „i 
du dl g 13) ul 4 Lilluj 9 Saad) Alas a Saa) LN alla Lo lll peo 
La~ijia liila 4 Luli 198 (gao „gj -UI fala Ial o el laalia 
Jero (ia (al liin das) lS l galo pe dau siall LojsSa Ouallis 
LI —i AŬilĉo Gl fioj l ib Lel£ Gad —JN ll a Oui 
IGEN dla ama pi Bello lis diia ĝi so sa VI 

lia Ja pe Ĉiaj o Sa LEVI Zala 3 all 1 cu pll las 
Ao LEN] Cila sia ds La aal a dd sila! La sud e p sil 
Ld pai JI val s slo ĝo al dl il Ll ib in allbo 
ĴI Lans a La sall Jia 5 $I as kol Lal Jaŭy alo 
3A plaj („ad sll (5 sima) 9 Asollal] 4 posl „ili 9 

O— sa sili Zaaŝl l laa a alii vi LG alo JU allia 
Ĵi Laj s5 GLUI lia gel ela) lill DUI Gi Ve rO p Vee) alo 
LS „uda a | sun ps Lal — Asaal p Aj lio 5 io aedo lj ill lali 
pall (33 La „di lila aj ad a l Zndl all lav gw liao! gi 
aao lali lilo lul gl ab ŝa (98 Ansllh Lela 58 gl ui 
i ELUI lj a ia Ju dl ANI cadl lib liad ll lall 
led am luda e al Ulo l ua 

pela La san (6 lioll ULE co l el) ud Calo Ada (zo e ja 
YI JE ud Tla I lia elaj sb AK I liell: „ŝ asi 
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Yd Wel GIslo fakon clslo vlo Jaaj gj Ao ci ib ess ĵi 
Oe FALA GI ĝos on lulo Jal) 51 Z1) GI ce JI sa GIIE 
ŝdaLaJ) ASLAJ) lis , ALJL Vee Lajgj Cia i Vee Ves Y melo 
Gl dl ub 3 ib aedo al I ULL ga 5 fid oa Dia ZUJL TTA 
A db VIV Zu la I iall ulia 88 cAdlo (alko Cia «saj 
oa uo Sto VIS La gi AAJ TIT aao 4AK, „VJ ILJ QUE 
Jsa) GIloo siu ~a LO tiall GIL ĜAN] Cillaho 5 ss sk DUI 
Alo (slo di gino (Jn!) oda Vj353 La DIE 4. japandl lalgls ŝu lio 
ied Laa ĝu pal Mila odps ua jl (Gia 38a lad dullo ci 
—J— E TIES PEP NS Eo 
ULI mao i ka li SI LEN] lashal Jan] uii os Jal 
wi kila isloj jll of piaj Laj eiauoLa Jamal) el sc uŭ Aa 

JN „glo ŝiman Aa Lio Zo a ŝan laaj Caŭ CU lag 


SI GA alaaŭ kal) «USI Gl pias Slaj; Laŭ Gilkko epi Gllia 

Jl samas „dll ual I ple (ala 4a 9 ŝaŭmo DUI Sidu Sl 
OE ĜI gal ĝo eil Aralo jamaj Ĉius 38 (jal (Glua) PENEIOS 
«LI fal a sail UY alla l vl a Said ZeuJI a Lil) ce JS LI 
GAJ Gall 8 has les Aŭ Ia: dmll Liao) Ed ed Gi6, 
das ale Ju L dl Luj Gd LS „Agloj lu ab lias gj cs, 
GHI plus 1 ual) sail oj am ĝia dll eN us ĝas 
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Amo sad Gladi lj l lag Vee T llo ud Alh sall ĝia Le 
Md Ga tao lia polas gia Vero plo Zl jal vd jaadl Aum 
kazan allaj cudia ll Boluasl skill glaldl el ĝl «uial plo 
je ANO al o pl e jun sura Lia 4 GLUI —s laJ clladl wi 
NI lan 3 zio NINA 

ea pl a Lila a Saa AS a sani SUN l ud ao dl 
I paslo plead ŝooj le lia Gpaammo Usan glo elui pala 
“AN adl sll lab ĝa sal 88 ll pej pazi 


fluaj Gla) lalaj 53 


bi poo 8 p UJ LOJ daŭo UJ oJ pu lia 
ELA pe mo apla ĉas lo DU ESE GJ GES pall vaŭ sil 
o l Jw la add pal bo jd GENI am p Aa 
ad OL vi kalo Rej panoj fel p lailo ila$!! Sua pid 
plad suh i Jas mud paj gi «lub alb Jj UKoj «gill da 
ad lulado sas ASbadl al Sad LN a vd Ea lb LE Sud 
dd JI Ab gel luj pd ld ganjio ĝis Lila 
3 - Lajo pil llo ci zlelga lal ooj id 3 bl) ĝui lalie) 
a l od ENDUS iama 9 KE ud spilo anas gi UE 
LOK wi ĵaŭ Ĉiaj gi USao gio La «JUL, Is LJ 
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aed (A p lad lao Jio «JLI Erao) vd Gd ĝa Laj 
sad DU Uk MI AGI pal sill lall o al YI Js ple mLa 
dio NN DUI pe vall vaj ILI Ĉel js 8. JUJ 
Gad ~a cumal 3 Luj Alo Glslo 4 ska Gliiaj sad AJia AL 
i An Jo AGLI 5 Ao paj dl e AGLA ZILI pad ĝl ŝolaaj 
— op plill lemo lu gi lemŝis labudi; Sil = Tla ilo JUJ 
„43 jal) 5 ylaŭ 

adl Du Gli RAILJI adl sll DU e Gal ble JE sl 
Lal pio ci IO DUN ui AII aj sll dua i jas lanla duli 
EA AAV. e GUL i Lu i K o Andi dl sa VI CUlb 5a „sla 
Caz— Alla) 4a sa aa o olo „i cbj Ka ua ga Vee V 
leo cud la LEJ a kaloj) akeo do elaV! „lo ZAU E „£i 
2 eola, „Duo ALa l pal Kla CU SIA san 
Wa ma GIN ŝalo] ŝia Aalo Aiaj 18 pao pi ŝaela Luldlj gi Zai] ol) 
—i kal sa wi Linio laaj GUS | poros Cada Ve sA plo 
-AsaLI al sol 3 siall CU ĵi aao 

l Ed oa! vj All sa vd ulia! za 
sab) sika] on Vu le ja Jiaj SDL!) g LS, - DU sa JS 
E 69) hali lo l ada ali: aj lo GIS 35 e gad! 
OLS 9 pl dl Aa jo sd „Vi du 3 LAN o os 
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coal! Jalo Zadla JE LENI vaj of gio EDEN vi aliaj! 
oli la GUN laro Zl” LEN aspe ĝjo La sas 
Bl lao ao Al uaj | sial l 5] Alaj LL ĵKVI aj 
„gad sll ŜU 

lb „— o (AL adl sll DU l co lib Lad moll Cila 
—J ĈI kaJ Caj ĉuko gl kd GULI a Lall ge JE ĝe citaj 
Jad els Laŭ pal SU ualali elbali ul yao lia Vas Al glll la uŭ 
| pa sas Lia i „Aŝl jel) Amzla 2 Gil Jna) -IG I Lomaj — 
LI JL Za siall l lloj liil za SI Calo lla 
lto dla pe Jli Caja (l A pe stadl MU Autas GE epi 3 
GA paias SL CIIS «JI sa JS udo Aa ail alis 
es = EVI gi Adal) Gmail 8 (uidi gel) Atsadl] GIL siao 
„Ua sly - ĉaaŭl) SUY a) La pas 

As al olal) ela Gi: Sl (AAILUS oll) Za lal [salad 
An last pag liio) Aia (185 al Aum g ALILI a 2a juas guall a Ai LaĴV! 
Sd Aadlladl Sla lil ge Lo pao CIlS DUI sda KE Al jo 
apalie do Ve e1- Ve eA palo ui sla sss a 
RA LU RUI pall pll ld DUI pud e orsY LE lugoj 
i Aŭ pad Gila hil ĝl LS JUJ jad) DU aao gi soloo! 
i A sia) uo md cus A plio Ciaj! | panas LIL ĵo JS 
ĴI sall gj Ga -(Gildll val DU adl kll) eL ĴU 5 „adl 
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AL l) Aa] € gil a ami | pau gur Gio o liuj o JS Kulo i audo 
“Ad das Lila (e GB al DU Lla Zila 
o i GAUGE ca pluall alt) lo ciaŭs 
Ola a id e pid) Gl ela zio au 
4. Sladl q lilaj y ŝa aŭd GUN ll ud GEI Gl jibo lua l 
AI „lo viaŭo lp LAN lo JLI 03 Yia (al u8o asia 
sa AA e poll 18a ela o ms a i val cie pia 
e aI cal la laj 53 paŭdll ld) Glllo 3 «Es ja OIK) 
3 pleas ĉe ABLadl Cdh Las CIALAJ) Jud ciu 
Cl sl) mal Jam diia ĝu al olal 5 os laa gls 
lamadl ad ĝl eala 4a ap aal Cia sa llo eltud LĈAN pe JekaaJl 
les imo 13953) Elvis Gal je (alo Ba phanad (6 ĵidudl aloj 
Gk ve ENE elyŝ (lo (adl «ly pl ca 5 lasl pado Ye eV 
«NLE l culi ma JJ vual Go oj a pao alja ŝi 
elk cual) ilo Ye sA do Jalajo La Jal la lo Gu ao 
(pm) toll pia $ ill! 9 ald (9) 
Zazl podi ŝis „"eLLaŝYl p "l.l 5Yl' R' “Las joll' Ju Crowding out (99) 
GU gul lj «mm sSad al SV l sn elua „agio "Crowding out' effect 
vas de Ula Flza JUAN gus ped Gail flmo Salaj dl (633o dada Gea (je 
e pal) —ULENI jJ dd lao ud AS ag 
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plasa isl AJLA ĜI s8] sue GNUS laaj lial e ZLJL £A 
ENL a Je epo llo) Gm EL VT a Zuial Gilgal 15 slas J mal 
N humdl CAl (Ve ei aŭo) Gui mo gao ual CJ ZS dal 
OlaJ 45 la Jal di aal ENIS ll Glas ĵo ALAJL A VI Gla 
A La o) i ua ull Jako ĝi gao «65 (4 AiLGVL ; „Luia] 
E do gls) (ad ENIO sa adl pLenaj Pal vu 3 Gilal laa 
1a jaj pao CES kal (al -Uo iaj Aŭ parias AUG l Go dj smas 

| ld ki sio Jal sxi asistos oI cj plian 


elisuaŭ) lad ciala 


AS KK kaa usklo 
eL 3 ja pia ito lia po (ISo al lia AE ZO zo du pal GI ca 
jas Jee ENIS Cll Ve Ve alo 5 p LENI kolaj 
oli d GU pd el pu «usi! alias Giilaŭ Ĥo jja al o pliaj a 
(subprime) sL (a Slo do AI Zao Ge (prime) 5 jad 
(AAA) Ĥa 5 jltao liiuaj a plisi a sY Aa 3 A sue i SO 
ENUE, Jaoŭ A liani iuludl Mail) udo «ĴB o lia JS lio l 
Sl ms lam Jla ad EN] poo pd da ojn lelo Gla ei 
a oal ipo Y15 La (ENIG sda ZEB go po ad Mamo 19 LJA 
gl adl ld alo sa dl gl ud Laj Up plad gal gilo alas 
ELIA A zi JI o alo l LNI kaj lunaj 
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„SUN ul 5 „alpa 


las Gl BAJ ll simall einaj ele ĉpai; al US UJ , si 

ol ud peddi Sali 5 „alva Jun, IS egalo elo! GISANI 5a sas 

we vas mll gjs sd dala SIL SI anado (JN al LI a dia 

aa JN sl 1 va lo Jal sila S 3 
sd Leno! 


4 samss SGLYI pepe «Lu 5 „Uuj UK «Ac NI FU, Culŝa 
JI 1 ouladll Si aidl aal AI IL sdla alal uo fi ISLE, 
las pain Siab Adal ulu Nla l pe Lu 6 Auf cu liaJ 
BAJA 3133 Jaaŭ Palasa ŝlilao SIA cstos Lj So ua: „gJUJ 
elo laka: AN BN e kasoj Ciu elas 

Bjala daŭ li (dlll Uj „le uo tl Jal pa a „slo uaj 
Ju Glass Jabul] GEJ! (pao Alo la le Lull ldo IKV! 
llis ku a AKR lal ps) mul Ji 1 46, „VI GNUS Jl 
E Oe pp lall lad gara aao GE amo «Iud Jhuad JI 
dao laŭ plaj VI Smsnal] adl ĝe ĝl8 kiell adl LEJ lai 
8 po Gli ko od apud elu paj lia GIS Lajo LEN si 
kodi am Slut csa5 5) adl e GI8, to l GS ui el „il 
CIS pio el pod maŭ) lema ĉin Ĉiaa LAS Sina] SLO Esas: JI 
-Aalsadl AS, a 
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1! Je AMA Lj Za sall Alla] ll o sll uii usl lS 
= al oleoj) amo ĝl ls «Laj callgs .V 44V ale Zi ut! 
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8 (A ala kilaj iuu pli „Lo jJ lei po Sll DUI pao Ŭoluosij 
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Ĉi gli Gili kimo pii LI vla anla ali vd poj (al ĝe BIL kaj se 
dalo Cia dd DU sd Laj) dla Culs 
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aal Lu; ab Lad io pe JUS Cita loto ad e „EKI 
JAG oa Bil GILES ulo silo si La o ska Za AMI 
Ptolemy's U) pe salaj Lil siall lS gue do lud fui) Jal eli Za 5 
ali I luxo Jj laa UL dita oi si LE saws .Geography 
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l Slug 5 (aVTA -9 e iloj) om sataj pago al8 SAI abadi ILJ) (7) 
(mm). pal piloj) SA IB 4 pao 
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gi lis aŭ a Leta AELA Ju „l Go vi DULL Al amo SGI 
SILA Un sli Aaasbo: pd Odo Jj -o) al pao assis GIGAN Ja 
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sai du l aal ĝa l a Susa a eala gl Iud majo sl 
LEA Giaj dl o l Aa uli po Algol plad Aa plio 
38 ia sbsdl plis le al seVl oiuj i kulu 25,6: lj 
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455 


Oa VAAV ambos Lad Ua9j SI p39j) Saad 8a Ama l ludaj Jio, 
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OS I japa sea Ol «paiia gall glly pos sj 
Jeimoma Luajj9 6 sla Aleo amonaj Jala gallo Iio ldo 
LA 59 pe = dlibo salo 5155 l iaj: lia] JUI Juaj, AaS 
AME anaj al kala ud ĝa Jualo. uŭ pall GLUI aji ga pa pl 
AA pas di GAŬ Sl sx laa a fJ za UO pal a aŭo 
Gl) Gu a gaĝo pall ALIGI pe 5 ladll LUJ ŝul Jas 
Aa ĝi sda ol a m€ cs st slaladl l pos Ld ULI JI 
Va kl (pd Gato Ju kal) Zudlall Jolo pll as el as 
Aŝkao as Ib vd kil) mall ĝu ja „lo 

i la pl i ud GILLES aa gio adl 85 Ko, 
lJ DEN lo Jas AID kajo va sas LIS GI 3a „l 
SJ armo ĝi sail ASLud a Saad CIUN all (a «Auen) Alko 
Akad) Gi pa jlasj aĝi a «olal Dei] adi a pacaj ALU 
„2 sallal) olu jo 
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adl „aliaj gli «oj pleali gle mis l DUI a Zugo Li 
Ĉia Yi Lula Y DUI sia VS ell plias pas: pello ;6 suodl „le 
i palis: lati sluaiiy ĝi cu sa lia) aal vas Do! 
Lu jal mls a pela «VI plia ŝul AK aŭ su 
o as dl ladaj i ll e plialti peil 8a I hl don 
loa Ao la kago fel ldo ca «DL ell lkaj 
lasla 1 elkaj Ĉamo pelan l Jal plumi ĝl sua pal sali cejo 
Oa ~d dami lala ĝl Ouoalll pala a So al Ala loj sajo LS 
ie sa alli ano eco Jaaŭ ASlad DUI Zao a Kul mla 
Uc ala Yao Laj eJl ke paj Lajo Sellall (5 siao „lo (9 sl 
l sdla ka a l l a l uo uŭ i uj JE Zala. 
La UAV, Ge aio ŝa) za LIS lis kll ada JES l JIVI vo 
„Las LI Aaali) eda a Cll lul Zelo jj) jj 


daad ud sad Jagb (laj) 
Jad) lis „uli 443 Lalka 2485 pe kruloll Ja podl o „o 
Z3 4 NS Gali Lan el giS a Lal gall Gilaaaŭ Gaj 8.5 pasa (ugo 
amaj m=~ob mans „DU Jida Kl sli JJS Glas)! ha e 
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Jaga Lan stata p Ea oj 1944 dle si o E sil 
ĉas gl OSadl a (A) apoluso guas a A apa (ll «6393 38 LII el$! 
Ali laŭ ul lo adl sd Su lll 5 pila Ĉia „aa 
Ao kul mes al jl 1a I la aj i Aula Ĉe Lai maj 
mila Caj Hulsdl ula Ti ĝi sl ilo Ga ela 48, „VI ZILJ 
ld Ld NI dll a ce 6 al dass I Luko LJ gla 
is ULIN a las Cio l pai ld Gila ĵe pulo i „VI 
JS iomo hul dl sa: l) MIU "AS pe Aalo ĝl adl gio 43a GL 
ILN amo lo «YI Slo haŭ GL oj „a salis gl dua 
Elisa all 3 p akso a ALI ĝl xe Aa KVI, „KV „o 
as LY dl KK Jo, ilo JJ la lo aŭo "o Zu 
dl i kuaj dl pull so anas Vilo 3a 18 l E di ulmo 
gall us i DU JLI 19448 MI ulo 130 Jano dej cl) 
oda) Jia Jas AA Vi a e agidl Laa Jad ĝl aI a 
[dl (ed lali di GI lad menaŭ AA cu plad ao (S3l Gi sali 
Ama poa Gi guas l Amal] o) AMLJI I LEN JI J pla l 
„ekse aa) Aj e Sa plo 5 all plaŭ a eala 195 Aa laa o: 
Gl „ll Aula Jala dla CIl ilaj 
La skala 1928 ŝa pd lelo DUBI plo sio al lol o 
«(JAI ulo Sulu) lei Luo) 4a pell 4 Lia sli Sao sll e: 
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mi pd JU ija aga l pal Bola CUlS «opa l uo 
si Gia dE ELS GLUIS) ŝaloj vla (Asa gj gaaj 65a pla 
osa saslass alo ge lall gamis vulilll li gli «alb gu 
Ji Ja pado AŬ ĝe ab dl ooj gugd elŝ Y a laka laj La eie slo 
ca eia gl ĝe huo a Ula „adl Jas ud eleo a ud i Lajos 
Ano lak sl Uba ol gl arino 
ls l ell el al a 5 Jilao ud LY! 
i aio pa JS 1 6A a GRIN 3 laŭl koj) Aja Gm p£jjl 
kas adta Jla kio aBa 3 llu ecan La slo 5 La sl sul 
eda va La diaj o pekas Ja ge dla Lia) bli 6 o Laj 
0); „ladi 
«imua Jaaŭ Siaj lo adl algi lagi sisi 
do Full dls gad dO a guis zaŭ 3Ĝ) IUILaj 
Ad o (doti) Lalsadl (195 el paj ĉela (5 gal 
I ŝala gl l915 (stad) Aa glio Jang casta) g 4465 „1 
oslos Jal) did ml „i: vlo Lia oo ĝi 
A ma mad e Ledo lo ad l lul lo (anĉo a 
Wi UL La dilaj Yiadl gv bola! Yad ua pie gli a! 
ee ulos) Lu pat sa ld gi plesb -Eal gi YI „aLa 
Lo a uo lasa] ui Lo maŭ —OL stall lun ol 55 
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Ss Bl (pad e pala (e LUMI ilaj! gud LKAJ JS CO AN melo 
Js jl 3 mJ aao Joli oda gi pe elel Zadlidl Jl maj 
o p LA j „NI slaj Ji li 5 ll Luj lal LS „lekso 
e Jad oe adl Jlo l —Lalall AĜSLLJ 4 «Ala a se LY! 
AŬ elpalkao Laj j5 

o l~ «ulas ĝa dilo me iajlaŭs La diia of ĝo Ell „loo 
olea) Ao lall ALUNI Aŝloo „AGO la Aŭ of 44 „ll Gl pll As lloj 
e (ll Aaj) a Cila alal Lin ol gi€5 alas DIA ge pa dl sig 
des Bid dl Ple) uŭ loso alal DU JS adaj Joao Ci, diu 
1-a liiij Ja ĝa dladla lj al a JE viaj do Jiaj Ve eV 
Lo ladi Jo ad Alo jl Ao o Sligo es 38 ELI lo kal! 
alallala JE 61 

LEN sd J gal Jaaŭ ldl Aaj 

algoj Ja BU 48 UII Zuloisy) 

JS ĝa gi «aal ĉa ll dia JJ lasa Xo ad Lib iam 
AL ud dlll gll cinaj ĝe Jiu La Liajglo 1aiS a Saad GY l uo 
lull mat gi gb ev oto ple la Ĉaso l ball lay Ye es 
„ls ee dio DA ZE UJ) Jolly! a o ao 
o Omalla Ujo dl Su Ja (wd Ali] kil) pas gj kisl uj 
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KJ Jal) pi Ŭologil jak allallo pd sall xe p oel ŝo sadi 
i Sul dm dl dll uaj Sf pao Kl po elo Gall ulaj 
La sia I Aŭ lla lala al pa Aadlall All: ai ZAll mall 9 
Ĉi po 38a AL oda o llo i fiu 45 pall LLI Ala 
ld A vd pl Lumi ĝl lal JS om laujos Omall e JS 
JL uiu Cam 8 Loj CAlo all l sao Jia lago 
sa Gluo 5 JLI GULE l aoto AEU 5 Jal 3 l 
8 al pall Za uj Gllasal cs ju aa ll sad gall oĥa 3 8 alio jli Za 9! 
oa) ĉina Ld itol: „iko sol jll 5 lll eka cu Aula buao 
JIS aŭto pa o AUbLGAJ aal les split Aia vb A oj lapalis 
llia „3 laDl Jala el ga «LERNI ĝe pi le l lale sao 

Aso LAŬ A; slas 


kalaj Si Aaj 
ha GI AK o sad ZAN aas plaŭ o dl adl (e 
A i) Jie Sopa Voko pli sAL oo baal sail SIUN all lanla 
—as LIUJ pll A lami lŭojf ĝl (JA ulos iam 
Ol Sl ub cm O8I UNI lo lo plo Jam sadi Gulo la Al slo 
AN oka Cb gj FIJ lj pli 8, wl La bao) kajj soo 
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kia gao ad lulj 5a LGpato Gio la Gi Sal GLS Sll sia) Luo le ja 
OL 1 orisis LS (kpivoo) „10 ad pill gi 
OE Sana aŭo oaj l tal al "LEs piaj lelo o plaŭali 
itaj ll „ABL LaO ll Gudl ĝe SS AIL Loj) gl ou 
Ama) lla 80 e dl a AJOJN ZILI LojV alal Gladl e ak oo 
io ald Elo 3 viall Ji sta alo gla Jalo Alas Ss ze 
sta Gio Lla Linj Cia dIS JELI sda Suluo (3 ll Gb o saj 
Wo ulel) plezos ladano ŝo bul (8 ud crois Cullol o EVI 
Ostaj ĝe Usa hula LI sa ZGLJ Liojf pd oluall culoj GULI 
GS Duo gi Y gi eblo £i, «uj pio JEI danlaj GUA jukas 
LU LA 481 p luas i a AŬ 8 a ZALA AO liuto l «vs laO „LG (ui 

Mj Rolas Lalo jll cb ol kiŭ Y lama 


Cu had 9 ka j5 8) siaii Aalŭ laj 
iel ca l All: aa Ĉia oj adl e cus ŜI Zu za 
A 5 ll lall l kb OE ll da l ui Lomaj «JUJ 
a a DUN alal anali iako Lajo LUS e LI Sadi ue VU 
hin ce dad giaj Yo 258 „dl alal DU 8. kal os ZA jS ol 


(==521) Lj 41(9) 
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aos Sod dids gll pul) ell luas ll Zaaoll loe Lal 
Ŝa (pd LAL laaj ll ulaj) lij dluo all 635 pll elidila 
«(nalo dia Laj nŭ lall ĝo ĝo al JEE Zala 3 punello Slai 
Rud lal ud a 5 el JL l NI o 
dls dl JE SLIL sal o lio se ll dle Gland! ;5) l 
ee mo JA lao lol LE sda YI pizi cal p Ao j€ pel 
JE pam Gil JJ adj gi a gl kela lasti 
3. Kill 5 uo sees JU JN lo sn pall e ĝl siu dla ce sid 
Lias eal ĝe pul «Ja dd plo a RILO sold puno sadi „lo 
dla ol ga 8 ga Jj 4 aal also 3 viall pd el a] 
= I - ad os sl UL! elpa laikaj Ali] 4555 „al 
o NN sa mla 55 Al] jii g ALI Aj 35 pall al gioj 
aŭ Alia Za j€ pll lall laŭ l aj mo Gil KaJ | sumoj 
E ul pll dll Jla lali gl Lad JEsJ ĝas «a UE pau 
Jo ĝua Sla la sd GlelouaN! ĝe la EKI cul sid) 
ss ĝi ~e cma cial elua guo e veis] alio le pala 
Aihio wi KLEJ elia ad so sI Sll ail Asmdo sd soj adl 
4 „alaŭi abio Jill 5 1A a mo ĝl. pal lio EN Lb odo so ill 
US Gde ds spas HENI cila 4 Yi 56 Glauggl Gla, 


467 


Aŝhia cslas mala Junas ia) ĝos 

4438 pali BALAN Ala do iaa 

Ĉe sos Sj uŭ SV sŭ ZALA Aaj anl eliaj cu 
eala ssasta dlan 4 o l 689 o pa I (538 dl ea) «l 
4. Laal) Alla. SAVI id a ĉam sall Za] lao] 6 ĵ6 Zal 13 eJ 
Jj eal aŭi LS „Lila 6115 48 Las «sumo Algo (a) ĵe Gel ĉam gull 
As —alus 5a cmual 8). 9 adl Abu 5 ala) DUI Fluas] eslugi 
——=—— NUIT OLTE SEUT 
Luj JE pd 5 l lacaj laikaj 4)8 pll SLE kako elo caj 
pea anis Lao Jadl De Glas ĝe Jis Y La la (poo (idu 
ekti ulas sd podi Lilo sboj laŭ l llel ael p 
a SN 638 pli aliul eraj La aa kioo CA da Gio LaaJ 
vaŭ si lala ala ps AL alo 5 ĵi 

oll ALAJ JUSalo GLS (dula) aŭlo ia pell dle 
LA di 6 ulas LE ĉis o ĝia alud GLI vi Jas gl 9 
Ala l LS „Uba (saldi lo adio 78 Ya 3 lll oda Jj diulo 
sa ld (di pall aia a ud y ses 38 po slis laŭol kŭ o pio 
AJ Gla N ua l lia Jud eil Labs eLaoV Jal Soj 
gI atoj) 3 skl) vlo ZUgLJN La jVI AEKO maŭ o l Sad Cao 
sU gis ol oka kla) Al ĝ8 Iio. Kl alaj Kao lka, 
Ss pulo ao ala) SAJ kio LIL 29 6 „SI 
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A junad) ŝpoliua] uas 9a 

15 Lajo el' Aŭ A ual lo sedo gl lia Jad ĝas 
E sali cu piaadlla le siad pn ye Ŭaŭ Bl 33555 lu ĉu 
CIK a dlas (pll gull vd lal l Lad lio „le 
sa i pe aliall oda LES e adl lino lug gI mila (e 
e „Es sla Gin dD e o ud alaj DIA lo Golkall 
sed pla Dl OB pil alo | galo nill a ĉo Ŝa gi (mm ŝanlas 
LIS II gi guibadl e dama ed pie i LJ 
3 ALS CUlAJVI oda Jkkao lE  a a ue Luo US, 
Oa Read ak laaj Jas caso Jo dl ie md l gis 
o lulo lal pais Le ujoj lemas ĝi cao (di eLoVi 
dl Lall o pl 3a Adal) pe plado ĝlojs laŭ adl 
LI uso ILJ SN Saro Ju — ulu Ahl ge GUL ĵ 
Jia a ad l pd dd Sa l plad ko 8) Lapa La 
OLE puls du adl olio 

Lao loki vd kib 64A Gpliall galio i jil mila ĝue 
Ju Ve eV Alo Ji lim ll ŝo all ĝe ll Zŝlino 5 mas (Sla 
A solas pll alkali JS ĝi LO al 5 ll ŝu mall pe Aii 
iso fllal 6 pii Ala glo Alo umoj ulo lis ŝ joli Luljas 
Gaslkeal oda damo Ĉe aĥaj LIII l 655 Jal udo lG 
Legio si8 „plia 5 Lajo) Lal sj sia lao V65 18 «Ula Aagilaos 
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Al ml) «lb «2 mll lo LG8 Gl pe la leblto md aa ĝi 15 «(Dlaŭ 
Alo ua a ltallo ĝl «pdliuall diia LI Lall Lla o aj Y JI 
Bld! iamo gŭ l LEN] plas I lao 9 „fe Ji Sado al so) 

Galladi d i laJ olio gl ai ss slul dila 
6 il) 5 ma ĴUS eipolilal oded sala jono Jala LLAJ Zala o „33 
Aida Alo cI5 kuis ll sis anl “lasl (gi 6laidl ĵo JUJ 
va plo eleŭiy paj N kulao Luti gua o dlamo si) eka ilulaaj 
ldo) UN Ves po AL vd Seo: Sl 4a adl Gulilo Uli; 
Y di ola ld vajili maŭ lek) pUbili gle Ye sV muel 
vual ŝan] 15 Cs 28 pal ALGI dallaal I ola) ala 4 „Aŝ JI 
lpi) „oŭ aŭg 65 „luo 5 oj gaj lall aal ulas ZI l sill; mamoj aŭ 
eta (3 fadla all Cullao 15 ĝe dladl „lo 8, csla „l 1 „l 
ado LENI Glas laŭa eon pll a GAJ (5 fal 5 plud 
i Joa 3) Jl laa da a Laon le puso du laalia sj 
Ola es pladi e jono ulas Za slag laŭ o 349 al ZILA Lo slug! 
cake LAJ olo li fias al ILAS "3 lal siumo lan lall laj 
Sas lia Vi Sali (uŭ sa 5 alal Ĉi prs Ss SILI apddl „i Culi 
eslos „lo Ii pl —io adl plilo ~i bla ĝe lial cus ol 
Uso a uo p) La 

s lad 1 io eles ias vd Ĵi du lad liao o 
A li Luo Jill mal o «Luo Gil sm JS Cullal 3 IUJ 
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Luo) 8 LJ zo aio dia a Ado sas l old ĉu GS JEEL 
CAZAJI gi NI a nel Ilas ĝe Culatas ĝuo ĝl ski uvo 
ES p~ ab cU 8a Ku LULA ad el ui maŭ fi (ias AJLJ 
— fame pao pal (69 ĉj slalo Alo Glalio IG Index ijo iu 
jl doma Sl oa 

do ALL GIS Lia a Y81 SUS lall ĵe 

EU ANI kldlga do Aula] ASuŭl):„ĝ duŝo 

OE Pim iis add All) Aabl adl ato Sad) ĝl Jiu, 
oa l lead 5 pa Luo) Cal Sll oj sa wi lio Alo Gio maŭ 1 ge sial 
Ll pla a preio dla Jlaj pata All pulio elaj SU 2 a lu 
oaj pr) elgi) Ju adio N ĝado «lemo fis (e diaĵo 
Lasi NN pia ~as pa Alb EGI gi pe „lio dub -L 3 maj 
ola FULAIL AS LES pa VI GIS Gd ĵe j ao mial Li sl sio 
oda Etas aia l AY lao ulo Suna! ASI uo ĵe 45 lil 
Co ĝl Lad Lilo gi dojo az l dad Jal) wi Aula] 
ol 1 npliad Glal gd Yi6 319 alllas gulo glo Jaro 
4 ILA 3 eldo All e p aŭ Ao Sal Jad Jal e lao 
ek 93 do pd el) y —L di sal p ao dio Au plas (lo JAY Alo 
Aa skall mus l ĝe DL (ulakuo ĝaŭi ĝi £a lul „vb alii dl 
„ idi silazilj 


SA ma) pod „gi 

4 kio The Financial Stability Forum JUI jl iul! „g51io 
i SALI BN ĝe Cal shall 9 4935 pall al ali JS luj Jado dadao 
Ja de Jj Jollaoy) l pal gg ABL VL ks tA „ksj 
Sa lal ug) cia «UI lla Luuojo Gueall 9 Siello Sia YI 
8a gua (SM so) Ye e A ale yiil si dl pipa Jad) «Lal 
A RU Ĥa „all Gall ab ĝe AIL kostu jo jl ula jia 
Wm e pila LN Za JN ZAS a eAJ a 5olol a «e ul) AJUJI 
OP das — pal) Gulo) pall JaKlo «Adlaŭ felo lad os gl Laj 
pla olaŭ GUA) ad aj a daulaog ra NU, 

AKRA 0 LES (iuan Cu ledo „Ŝo e Aj laa ola Ja 
sd Jam 95 pa — Aa pa Col a dio aj adl) apoj gi Ulo cu$iu 
lplazo (48 laklo Aaŝio (iaa glo Si« coj Vu sd I elaaj 
mrio ulo Gil pel alia JEJ Jam „loa ADIA Fia l ŝajis ub LJ 
la JE say —Pro-cyelical JUI odo Os) as slidl Jala JUI 
—an MLA los LN aio lia paŝos iumLJ CEVI Gi 
ves A LJ LAS O555 lua JLI lij ujo pl! dosa siuj 
ligla la JIL a (polua) slesY) fi cz kalo ĝi aika 
Likso pa l Ŭaŭ Yo sio Uoo Jas i ILJ Zs 


„Ana fl oda vu 


iuoJ) AK l „el Us adLS Giano Lula AIL ZILI AJ 
= Gl gis (5 plj 3 po 8) elinluaŭ 81 ĝe Ala jia ĝui ĝl 
odo em V Jl Gla iskia GVI adl Ab ĝe elna) kisi, 
A a 0 sall lo «5 FUGI AJ mull a SA „laj glo JUI 
sall lal Jalaioo Aula] Blas Gl lu plia) IS VA siso) 
Cuhaaj Aa lao la te LL Zl all a AGLI uflojSaJ laj ce a j59) 
o La GI dl imo SI co sall 3) AIL a A dl uo ŜaJ 

CRIS o l'e pall ĝe l sal maŭ od sd) amo l 

Vl A ll RIUJ Sluadl lanaj ab ĝe 1 (JUJ alea! 
ola JUJ RALO sd dll uto N Luis laitaŭ umoj kio pll 
ld pe Aliaj cu amlill lel! „lai; 38 dl; Aia pall) LS 4454 pal 
o akssa l) Lal) „liu a aal) glo Sulo la lio GLI AIL 
pilo Slay Gall alko ĝe eta lal plio) ulo pemiii (ooj pll 
Aŭ a pell oda Jo plasa paj Slll sal ge 

Aŭ paali AoLuaj] 

Lal Jell las y 

Oo GUL ga Va alal Jslalb laŭ Y 4 podi ielaj! 
dd OLI GA dal a itaŭ mu I Aliao kajj dllias Jal 
LJ dj lala £i gi l OLIS lia (8) li cab 
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OAS «4 pelata 5) graj elas] GENI ua adl Suo milnli gj 
Ei olu amo i ga I ub ĝi aj sd sas gl Gi cal sl 
va ~AS Lulo pi ola] Glito ilo aia e GA ss l 
Bao cd Kl e sans aka ell JS ui sel ill (uo „vlo 
gi Dua! Sa YIS 18 „NI Lado aas: MI ZALA Lal; ako 
ali slas pal) Sib aas xi Laaluol] „saji Ao io do DUI eljj 
Logos do IS es pell uliall no (B16) semo listo ĝo ĝi 
daŭ SUN lla ual vus al ŝi SLY alla 
e mj Ua gad castias Laŝa JE 18 e: ddLaVL 
sll CUlo «JS eo aa ulo AJLA La I LULA bj Vlado! 
Clu SL la ĵalaŭ fu pllall elaŭl JEI cu sila) BSO 6 paj dl Zadlo 
E dla 8) o ili SLUJI Aagllao kaj Ĉum dala JJ Ze 
ALAJ Gall Aa ĝe Jal 3 3 jal plo astas „ma VI ve Laj 
OG "dualo Jasta ĝa alll o llt dl so aasĵj fasil] AS wi 
Ai Las l (e uakŭj al Aah Gulo Lek), ŝuŝo culo a3haŭla 
kaska) Lio o pasa a a pall l JI jlao ŝŝasto Judo 
8 pliluo 5) mamo ŝaŭma 38 lasta alo a jl linl: „ii „Apollo 
lle Aula 3 fll ce fe ZALA lao e ad a JLI lj lo Ĥa 
(8 Pl aso ZASo e$) Zil ĵaŭ sl ĵo Gb: patio Cedi 5 a Loj] 
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id OS Ba (Ada 1300 o ĝe | lao, UI Za] LubluaYI 
ela SI simo (pa Aa ai pi aŭ l da slazo I aal o p 
eda JEU RAJ a 5 ili Sl: alo Aa Kal aj gadi aldo o e gola 


ABlo uo ml la Laikto lm 5 58 GL jV) 
el~a iaa YE vi pat ul siall wi ALIE ZI LJ Gila 5o pl 
Gados Uli Sl aŭto (63 AS IN Lj) (gi SU kajla 449 
AlL ZILU GLI ĝe Lekao ko ja Gibiapl] Gklaŭio ZisSUI 5 sil 
Alo ps apt ss oso Luj lino gli «gill va LU lo ga 
4, ald Lolo vu 5 Saed A) IN 3 eLa! ladu 
Cial Gua VA AV ple (uŭ Kg] lii! ĝe la gallo ~u gui 
AŬlo jl puno Algo VI ĉumal ua 194 ale ŭo (ola Zo VI 
JAJ in FAJ Za PU Mitali sola) eN] wi cual Laj Ji 
Ali sie G18 6 illas Ui go «eli I oa ce cao li ane Laj 
ein ol UR a ĝo pu sall lia gi e ~A VV ĜIla Cimo] (si 
ola valu e Md lo ie sedis lia i vasdl Jai 
od lo 38 pe Loki ĝl do Ju USEJ sul LJ pls VI 
1a pa ll DU ud pull a all co siam ĝl ALLI Zala 


AŬ a do maj laŭ Cusj aŭ ZILI sda Cilo l) Lo mai —UBGSJ jj 
GR JI NIGI Sho ĝe 2) kadi GIlgdl lib vi as LS 
| od 

lad NUAN] p GN lia dj) dulagl fel as val Ab dlas 
iall Jos a 1 Lad luzi SL Gli) pi. JUI lgjYi 
Class plias le Jan) ĵed oliandl Galio (ue peslalio 
BAO as lad pall ua ili pluas dll gi Lu epi Vl 3815 ĝe pej 
Ao puals "Ao pal Ludaila! plaŭ 5 pel) OJ gall sa plil old co smo 
-ALLEI AKI: „lo 

ŝo laki ĝa (Silla (viaŭo l'ha CS Lea „il sila 
Ao sad o ellus los (pun Clia prao AĜ CE o GIKO ij 
Andlli Aŝ pa dl a fll aao So al pili jia ĝ8l leLal Laŝa o siuj 
CL ea pj vio pell LJ ZEV A va oda CS «eala 
loj va 1a pil ol lo eŭ eca 5 $i) Ja p A podi 
io nis kil ga of al laj a Alo] vola di pro aiaj 
eo sa 2 pl GERO Ga egal sila vd Ulo lua a e mi 
4 Lis 4 „a CI ca LJ ulo Boll EKo gj TES os JOLI 
wd luo «ige 18 Lamas 65 al alo. vto AŬ (goat ejn 
AO) I ma Ĵi 1 ll Ko 
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Ee GIS 8a p ud e Ul Uj Ya Lla 8 a l EKo GIS 
ek ma GA CNIS Glaal Ao a ZA) 3lja pa JL 
Oe dio —LIO uji ŝaal Gla eallall mos ĉiko ni iio la pluc 
quan is Kaj duo AJ Wals iu Lu ke ka clo a aj 
Aa 5 l ga (AŬLA sio Gl Laŭ a Aa a “A uŭ lako o sil 
lte ĝua allia Yl8 411 (a las! vu plad Aa] GAN e JU 
= J dlm oa Jala al gl LS alal a Vi GILJI 
o a eN da sl oio ĝe Ĉial lo ĝu Al (p liao 
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